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Introduccién

|_a economia mundial mantiene un sostenido ritmo de crecimiento en 2016, similar al registrado en el afio
anterior. En las economias avanzadas, el PIB del conjunto de paises de la OCDE crece en términos reales un
1,7% interanual en el tercer trimestre, igual que en el trimestre anterior, con resultados similares en las
principales economias. Mientras, en las economias emergentes la evolucion es mas dispar, derivado, entre otros,
de su diferente posicién como productoras o consumidoras de materias primas. Todo ello, en un entorno en el
que se mantienen ciertas incertidumbres a medio plazo, como la orientacion de la politica econdmica
estadounidense, tras las Ultimas elecciones presidenciales; la limitacién de la oferta de crudo de petrdleo
acordada por la OPEP y su impacto en el precio, o la articulacion del proceso de salida de Reino Unido de la UE
(Brexit).

En este contexto, la economia andaluza mantiene en 2016 un ritmo de crecimiento elevado, con un papel
destacado del sector exterior, teniendo su reflejo en el mercado laboral, donde continda el proceso de creacién de
empleo y disminucion del nimero de parados que se inicié en 2014. Todo ello, con un dinamismo diferencial
respecto a su entorno europeo, lo que le esta permitiendo avanzar en el proceso de convergencia retomado el afio
anterior.

Segun los Gltimos resultados de la Contabilidad Regional Trimestral de Andalucia publicada por el Instituto de
Estadistica y Cartografia de Andalucia (IECA), en el tercer trimestre de 2016 la economia andaluza registra un
incremento real del Producto Interior Bruto del 2,8% interanual, igual que en el trimestre precedente y mas de un
punto por encima de la media de la Zona Euro (1,7%) y las principales economias del area como Alemania
(1,7%) o Francia (1,1%).

Un crecimiento que presenta un caracter equilibrado, sustentandose, por el lado de la demanda, tanto en la
vertiente externa como en la interna. De esta forma, la vertiente interna tiene una contribucién positiva de 1,8
puntos porcentuales al crecimiento agregado, y la demanda externa contribuye con un punto, fruto de un
crecimiento real de las exportaciones del 6,2% interanual, méas del doble que a nivel nacional y casi tres puntos
por encima del aumento de las importaciones, configurandose como el componente mas dinamico del PIB.

Esta evolucién de la economia andaluza tiene su reflejo en el mercado laboral donde se intensifica el proceso de
creacion de empleo y se registra una reduccién histérica del nimero de parados. Segun la Encuesta de Poblacién
Activa (EPA), en el tercer trimestre del afio se registra aumento del empleo y descenso del nimero de parados por
undécimo trimestre consecutivo. Concretamente, se crean 83.100 empleos, lo que supone en términos relativos un
incremento del 3% interanual, siendo la segunda comunidad auténoma que mas empleo ha creado a lo largo del
Gltimo afio, y se contabilizan 148.169 parados menos (-11,6% interanual), el mayor descenso de todas las
comunidades auténomas y el mas elevado de toda la serie histérica.

Una tendencia de creacion de empleo y descenso del nimero de parados que se mantiene en meses posteriores,
segun reflejan las cifras de afiliados a la Seguridad Social y paro registrado. En noviembre, Ultima informacion
publicada, Andalucia acumula 36 meses consecutivos de crecimiento interanual de los afiliados, siendo el ritmo
de aumento del 2,8% interanual, y 39 meses de descenso interanual del paro registrado, que cae a un ritmo del
6,8%, y se aproxima a situarse por debajo de las 900.000 personas.

Un favorable comportamiento de la economia andaluza que se refleja de igual forma en las iniciativas
empresariales. En los diez primeros meses se crean un total de 11.624 sociedades mercantiles en términos netos,
el mayor nimero en igual periodo desde 2008, lo que ha supuesto un aumento del 7,2% respecto al afio anterior.

Y todo ello, en un contexto nominal en el que la tasa de inflacion es moderadamente positiva por tercer mes
consecutivo, situandose en noviembre, Gltima informacion disponible, en el 0,7% interanual, igual a la media
espafiola, y en consonancia con el comportamiento de los precios en la Zona Euro (0,6%). Tasas de inflacién
todas ellas muy por debajo del objetivo de estabilidad de precios establecido por el Banco Central Europeo (2%),
que mantiene el tipo de interés de las operaciones principales de financiacion en la Eurozona en el minimo
historico del 0%.

Con este comportamiento de la economia andaluza en lo que va de afio, la Consejeria de Economia y
Conocimiento prevé un incremento real del PIB de Andalucia del 2,9% en el conjunto del afio 2016. Un
crecimiento que, si bien supone una desaceleracion respecto a 2015 (3,3%), permitira nuevamente avanzar en
términos de convergencia respecto a las economias europeas, ya que esta 1,2 puntos por encima del crecimiento
estimado por el Fondo Monetario Internacional (FMI) para la Zona Euro (1,7%), y es un punto superior al
previsto por dicho organismo para la Unién Europea (1,9%).

Para 2017, las previsiones de la Consejeria de Economia y Conocimiento apuntan un crecimiento real del PIB

del 2,3% en Andalucia, nuevamente por encima de la Zona Euro (1,5%) y la UE (1,7%), segun lo previsto por el
FMI, lo que permitira dar continuidad al proceso de convergencia retomado en 2015.

Secretaria General de Economia . Diciembre 2016 4
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La economia mundial
mantiene un
sostenido ritmo de
crecimiento en 2016.

La UEy la Zona
Euro crecen a tasas
del 1,9%y 1,7%,
respectivamente.

En las economias
emergentes, China
mantiene un
crecimiento del 6,7%
interanual desde que
comenzo el afio.

Economia Internacional

|_a economia mundial mantiene un sostenido ritmo de crecimiento en 2016, similar al
registrado en el afio anterior. En las economias avanzadas, el PIB del conjunto de paises de
la OCDE crece en términos reales un 1,7% interanual en el tercer trimestre, igual que en el
trimestre anterior, con resultados similares en las principales economias. Mientras, en las
economias emergentes la evolucién es mas dispar, derivado, entre otros, de su diferente
posicion como productoras o consumidoras de materias primas. Todo ello, en un contexto
en el que se mantienen ciertas incertidumbres a medio plazo, como la orientacién de la
politica econémica estadounidense, tras las Ultimas elecciones presidenciales; la limitacion
de la oferta de crudo de petrdleo acordada por la OPEP y su impacto en el precio; o la
articulacién del proceso de salida de Reino Unido de la UE (Brexit).

Concretamente, en las economias mas avanzadas, el crecimiento de la UE y de la Zona
Euro ha sido del 1,9% y 1,7% interanual en el tercer trimestre, respectivamente, en ambos
casos, manteniendo la misma tasa desde que comenzé el afio. Similar crecimiento ha
registrado la economia estadounidense, 1,6% interanual, en este caso tres décimas por
encima del trimestre anterior. Mientras, Japdn muestra un crecimiento mas moderado, del
0,8% en el tercer trimestre, si bien una décima mas que el precedente e inscrito en una
trayectoria de aceleracidn desde que comenz6 2016.

De otro lado, en las economias emergentes, la evolucion es méas dispar. China, la
principal economia del &rea, con un peso en la economia mundial que supera el 17%,
mantiene en el tercer trimestre un notable ritmo de crecimiento, 6,7% interanual, igual al
registrado en los dos trimestres anteriores, en linea con la nueva banda de objetivos de
crecimiento (6,5%-7%) fijada por las autoridades chinas para 2016, e inscrita en el complejo
cambio de modelo productivo. Junto a ello, India registra un intenso crecimiento, del 7,1%
en el tercer trimestre, aunque dos décimas mas moderado que el precedente (7,3%). En el
lado opuesto, y con los resultados més desfavorables, se sitdan algunas de las economias
latinoamericanas, como Brasil, que continla en la trayectoria de caida que viene
describiendo en los altimos dos afios, con una tasa del -2,9% en el tercer trimestre.

Todo ello, en un contexto en el que continda el proceso de reduccidn de los precios de las
materias primas, que se cifra en el -3,7% interanual de media en los once primeros meses

Grafico 1. PRODUCTO INTERIOR BRUTO
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FUENTE: OCDE; Eurostat.

ELABORACION: Secretaria General de Economia. Junta de Andalucia.
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El precio del petréleo
Brent suma dos
meses de subidas en
noviembre, tras
registrar tasas
negativas desde julio
de 2014.

Graéfico 2. PRECIO DEL PETROLEO
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NOTA: Precio del barril de petréleo Brent.
FUENTE: Ministerio de Economia, Industria y Competitividad.
ELABORACION: Secretaria General de Economia. Junta de Andalucia.

de 2016, segun el indice general que elabora The Economist. Una caida que en cualquier
caso es menos de una cuarta parte de la observada el afio anterior (-16,1%), registrdndose
incluso desde el mes de agosto tasas positivas (10,2% interanual en noviembre, Gltima
informacion disponible). Mas especificamente, el precio del petréleo Brent acumula dos
meses de incrementos, tras haber registrado tasas negativas desde julio de 2014. De media
en noviembre, Ultima informacion disponible, cotiza a 44 dolares el barril, un 0,8%
superior al del mismo mes del afio anterior, y previéndose una trayectoria de subida tras
el acuerdo alcanzado por los paises de la OPEP para limitar la produccién de crudo. Con
todo, el balance de los once primeros meses del afio es de una bajada media del precio del
petréleo en délares del 20,6% interanual, después de haberse reducido practicamente a la
mitad en 2015 (-47,5%)

En este contexto, las tasas de inflacién aumentan ligeramente, manteniéndose en cualquier
caso en niveles muy moderados, cercanas a uno en las principales economias
industrializadas. En concreto, la tasa de inflacion se sitda en el 0,6% en la UE y la Zona
Euro en noviembre, algo méas elevada en Estados Unidos (1,6% en octubre), y mas
moderada en Japon (0,2% en octubre).

Con estos resultados, en los mercados financieros, las autoridades monetarias contindan
mostrando divergencias en el tono de las politicas acordadas en las principales economias

Gréfico 3. TIPOS DE INTERVENCION
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NOTAS: Tipo de interés de las operaciones principales de financiacion del Eurosistema. Banco Central Europeo.
Tipo objetivo de los fondos federales. Reserva Federal de Estados Unidos
Tipo de descuento. Banco de Japén
Tipo de intervencion. Banco de Inglaterra

FUENTE: BCE; Reserva Federal de Estados Unidos; Banco de Japén; Banco de Inglaterra.

ELABORACION: Secretaria General de Economia. Junta de Andalucia.
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Recuadro 1.

I beroamérica constituye un area de relevancia a nivel mundial. Esta integrada por el conjunto de paises europeos,
latinoamericanos y caribefios, que tienen como lengua oficial la espafiola o portuguesa. Existe un cierto consenso en
considerar como integrantes de esta area los 23 paises siguientes: en Europa, Espafia, Andorra y Portugal, y en América
Latina y Caribe, Argentina, Bolivia, Brasil, Colombia, Costa Rica, Chile, Cuba, Republica Dominicana, Ecuador, El Salvador,
Guatemala, Honduras, México, Nicaragua, Panama, Paraguay, Peru, Puerto Rico, Uruguay y Venezuela.

Este conjunto de paises suma una superficie de 20,5 millones de km2, el 15,3% del total mundial, donde residen 671 millones
de personas (9,1% total mundial), en torno al doble que en Estados Unidos y la Zona Euro (4,4% y 4,6%, respectivamente). En
el 2015, generaron un PIB, valorado en paridad de poder adquisitivo, de 11,2 billones de délares, 9,8% del total mundial, y los
flujos comerciales con el resto del mundo (exportaciones e importaciones) se cifraron en casi 3 billones de doélares (7,8% del
total mundial).

En los ultimos veinte afos (1995-2015), los paises Iberoamericanos han registrado un crecimiento acumulado del 74,3% en su
conjunto, mas de veinte puntos superior al de las economias avanzadas (51,2%), lo que ha supuesto una tasa anual de
crecimiento cercana al tres por ciento (2,8%), frente a un 2,1% de las economias avanzadas. No obstante, su crecimiento ha
sido inferior al registrado por la economia mundial en su conjunto (3,8%), un resultado explicado por el comportamiento de
las economias emergentes de Asia, que han crecido a un ritmo anual del 7,5%, y han explicado casi la mitad (44,3%) del
crecimiento econémico mundial en los Gltimos veinte afios.

Con ello, y como le ha ocurrido a las economias avanzadas, Iberoamérica ha perdido peso en la economia mundial, pasando
de suponer el 11,7% del PIB mundial en 1995, a un 9,8% en 2015. Y ello, en un contexto en el que Asia emergente ha
duplicado su peso relativo en la economia mundial, pasando del 15,1% en 1995 al 30,8% en 2015.

Andalucia mantiene importantes vinculos con los paises iberoamericanos. En 2015, los flujos comerciales (exportaciones e
importaciones) de Andalucia a estos paises ascendieron a 6.003 millones de euros, una cifra que representa el 11,7% del
comercio internacional de Andalucia. En concreto, se exporté por valor de 2.975 millones de euros, el 11,9% del total
exportado por Andalucia. En los Gltimos veinte afios, desde 1995, las ventas de productos andaluces a Iberoamérica se han
multiplicado por 4,7, por encima de lo que han crecido globalmente las exportaciones andaluzas al extranjero, que se han
multiplicado por 4,1.

Junto a ello, han sido muy significativos los flujos de inversion de Andalucia en esta area. Entre 1995 y 2015, el capital
invertido por Andalucia en Iberoamérica se ha cifrado en 6.419 millones de euros, casi las dos terceras partes (62,3%) de todo
lo invertido por la region en el extranjero. Especialmente, destaca la inversion dirigida a Brasil (3.229 millones de euros) y
Portugal (1.191 millones de euros). Mientras, los paises iberoamericanos han invertido en Andalucia en estos afios 419,9
millones de euros, lo que supone tan sélo el 4,4% del total recibido por la region.

Por tanto, Andalucia mantiene unos significativos y crecientes vinculos econémicos con Iberoamérica, que debe seguir
potenciando, aprovechando los lazos histéricos y la posicion geoestratégica de Andalucia en las rutas de comercio
internacional, como puerta de entrada de estos paises en Europa.

PESO IBEROAMERICA EN EL TOTAL MUNDIAL CRECIMIENTO (%) EXPORTACIONES DE ANDALUCIA A

IBEROAMERICA. PERIODO 1995-2015

Economia Internacional
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Fuente: Banco Mundial; Ministerio de Economia, Industria y Competitividad.
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Cuadro 1. ENTORNO ECONOMICO. PRINCIPALES INDICADORES

2016
2014 2015
| i i
PIB real (1)

OCDE 1,9 22 1,8 1,7 1,7
Estados Unidos 24 26 16 1,3 16
Japon 01 06 02 0 08

UE 1,6 21 1,9 1,9 1,9

Zona Euro 14 1,9 31T 1,7 1,7
Alemania 16 gy 18 1,7 17
Francia 0,7 2 1,4 1,2 i
Espafia 14 32 34 34 32

China 74 6,9 6,7 6,7 6,7

India 6,5 69 74 7.3 Th

Inflacion (2)

OCDE 14 0,8 0,8 0,9 1,2
Estados Unidos 0,8 0,7 0,9 1,0 1,5
Japon 24 0,1 0,0 0.3 05

UE -0,1 0,2 0,0 0,1 04

Zona Euro -0,2 0,2 0,0 0.1 0.4
Alemania 0,0 0,2 0,1 0,2 05
Francia 01 0,3 A 0,3 05
Espafia -1,0 0,0 08 08 0,2

China 1.5 16 23 1.9 19

India 43 56 48 58 44

Tasa de paro

OCDE 7.4 6,8 6,5 6,3 6,3
Estados Unidos 6,2 5,3 49 49 49
Japon 36 34 3 3,2 3,0

UE 10,2 9.4 838 8,6 85

Zona Euro 11,6 10,9 10,3 10,1 10,0
Alemania 5,0 46 43 42 41
Francia 10,3 104 10,2 99 10,3
Espafia 244 221 21,0 20,0 18,9

Empleo 3
Estados Unidos g i T 19 16 19
Japdn 0,6 04 0,7 09 13

UE 1,0 1,1 14 14 11

Zona Euro 0,6 1,0 14 1,3 1,2
Alemania 0.8 09 12 1.2 09
Francia 0,2 0,2 0,8 0,8 09
Espafia 1,2 3,0 3.3 24 2.7

NOTAS: % variaciones interanuales, salvo tasa de paro, que es porcentaje sobre poblacién activa.
(1) Series corregidas de estacionalidad y efecto calendario.
(2) Datos en el altimo mes de cada periodo.indice de precios armonizado para la Zona Euro y la UE.
(3) Para Estados Unidos, empleo no agricola. Para Zona Euro y UE, datos corregidos de la CNTR.
Para Francia empleo asalariado, datos desestacionalizados.
FUENTE: Eurostat; Institutos Nacionales de Estadistica; OCDE.
ELABORACION: Secretaria General de Economia. Junta de Andalucia.

La Reserva Federal ~ desarrolladas. Mientras el BCE matiene el tipo de interés de referencia de la Eurozona en
elevaun cuartode  su minimo histérico (0%), tras la Gltima rebaja en marzo, y el Banco de Jap6n en valores
puntoel tipode  negativos desde enero (-0,1%), en Reino Unido se redujo un cuarto de punto en agosto,
interés hasta el pastq situarlo en el 0,25%, por primera vez desde 2009. Por contra, la Reserva Federal de
0.75%. EE.UU. decidié en su dltima reunién del afio elevar un cuarto de punto el tipo de interés,

hasta el 0,75%.
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La economia
estadounidense se
acelera tres décimas,
hasta el 1,6%
interanual en el
tercer trimestre.

Grafico 4. TIPO DE CAMBIO DEL DOLAR
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NOTAS: Yen (escala izquierda); Euro y Libra esterlina (escala derecha).
FUENTE: Banco Central Europeo y OCDE.
ELABORACION: Secretaria General de Economia. Junta de Andalucia.

En los mercados de divisas, el délar describe una trayectoria de depreciacion frente al yen,
situdndose su cotizacién por término medio en noviembre en 108,9 yenes, con una
depreciacién del 11,6% interanual. Frente al euro el perfil es relativamente mas estable,
cotizando a 0,926 euros en noviembre, practicamente igual que a principios de afio, con
una ligera depreciacion del 0,6% interanual. Mientras, registra una apreciacion del 22,3%
frente a la libra esterlina, especialmente desde que Reino Unido aprobase su salida de la UE;
una depreciacion de la libra que se ha contenido en las Ultimas semanas, tras el anuncio de
someter a votacién del Parlamento la activacion del articulo 50 del Tratado de Funcionamiento
de la UE.

Centrando la atencién en el comportamiento de las economias avanzadas mas relevantes,
en Estados Unidos, el aumento real del PIB se cifra en el 1,6% interanual en el tercer
trimestre, Ultima informacion publicada, tres décimas mas que en el anterior. Este
crecimiento es consecuencia de la positiva contribucion de la demanda interna (+1,4
puntos), con un fuerte dinamismo en el consumo privado (2,7%), seguido del consumo y
la inversién publica (0,3%) y la formaciéon bruta de capital fijo (0,8% interanual). Por su
parte, la demanda externa registra una contribucién positiva al crecimiento total (+0,2
puntos porcentuales), derivada de un incremento de las exportaciones (2%) superior al de
las importaciones (0,6%).

Gréfico 5. TASA DE PARO
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NOTA: Porcentaje de la poblacién activa.
FUENTE: OCDE; Eurostat.
ELABORACION: Secretaria General de Economia. Junta de Andalucia.
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Recuadro 2.

Segl]n el informe de Perspectivas de la economia mundial, publicado en octubre de 2016 por el Fondo
Monetario Internacional (FMI), la economia mundial crecera en 2017 un 3,4%, resultado, como viene ocurriendo
en los ultimos afos, de un mayor dinamismo de las economias en desarrollo que de las industrializadas.

El conjunto de economias de mercados emergentes y en desarrollo se prevé registre un crecimiento del 4,6%,
cuatro décimas mas elevado que en 2016, y mas que duplicando el crecimiento esperado para las economias
avanzadas (1,8%). De esta forma y como en afios anteriores, las economias emergentes y en vias de desarrollo
seguiran siendo las que mas aporten al crecimiento econémico mundial, explicando en 2017 el 78,1% del mismo.

Practicamente todos los paises emergentes o en vias de desarrollo registraran resultados positivos, siendo las
Unicas excepciones Bielorrusia (-0,5%), Guinea Ecuatorial (-5,8%), Sudan (-6,1%), Zimbawe (-2,5%), Ecuador (-
2,7%) y Venezuela (-4,5%). Las economias en desarrollo de Asia seran las mas dinamicas, con un avance del
6,3%, aunque abundando en el perfil de desaceleracion de los Ultimos afios, y en el que tiene un peso
fundamental la ralentizacién prevista para China. Esta Gltima, la mayor economia de la zona, se prevé que
crezca un 6,2%, cuatro décimas menos que en 2016, y el crecimiento mas bajo desde 1990, reflejo, segiin el FMI,
de la dificultad en la transicién de su economia hacia un nuevo modelo, mas basado en el consumo y los
servicios, y menos en la inversion, la industria y la exportacion.

Por su parte, las economias avanzadas consolidaran la tendencia de ligera aceleracion, con un avance del 1,8%
en 2017, dos décimas mas que en el presente afio. Por paises, Estados Unidos crecera por encima de esa media
(2,2%), mientras que por debajo se situaran Japén (0,6%), la Unién Europea (1,7%) y la Zona Euro (1,5%); areas
estas Ultimas para las que el FMI pronostica una desaceleracién en 2017, debido, entre otros, a los posibles
efectos de la decisién de salida del Reino Unido de la UE (Brexit), y a riesgos a la baja como consecuencia de los
retrasos en la resolucién de los problemas derivados de la crisis bancaria.

En este escenario, las previsiones de la Consejeria de Economia y Conocimiento, en el contexto del menor
crecimiento previsto para Europa, sefialan un aumento real del PIB en Andalucia del 2,3% en 2017, por encima
del esperado por el FMI para la Zona Euro y la UE, lo que permitira dar continuidad al proceso de convergencia
con los paises europeos retomado en 2015.

CRECIMIENTO REAL DEL PRODUCTO INTERIOR BRUTO. ANO 2017

(

Crecimiento N°de Pesoenel
real del PIB paises PIB mundial
- >4,5% 49 34,4%
>3% -45% 56 10,1%
>1,5% -3% 51 30,6%
0% -1,5% 27 241%

Bl <% 7 0,8%

Fuente: FMI (octubre 2016).
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Japdn crece de
manera moderada
(0,8%), si bien con
un perfil ascendente.

La Zona Euroy la
UE mantienen el
mismo ritmo de
crecimiento desde
principios de afio.

Economia Internacional

Esta evolucion econdmica tiene su reflejo en el mercado laboral, con un crecimiento
interanual de la poblacion ocupada del 1,9% durante el tercer trimestre, tres décimas
superior al del segundo trimestre, lo que lleva la tasa de paro a reducirse en una décima,
hasta situarse en el 4,9% en el mes octubre.

En materia de precios, la tasa de inflacién alcanza el 1,6% en octubre, siendo la subyacente,
gue no tiene en cuenta los precios de alimentos no elaborados y energia superior, del 2,1%
interanual.

Japén crece de manera mas moderada, un 0,8% interanual en el tercer trimestre de 2016,
en cualquier caso acelerando su ritmo de crecimiento en una décima y acumulando seis
trimestres de tasas positivas. Un aumento equilibrado tanto en la demanda interna como
en la externa. Concretamente, la demanda interna aporta 0,4 puntos, destacando los
aumentos que registran el consumo publico (1,3%) y la formacion bruta de capital fijo
(1,1%), siendo mas moderado el crecimiento del consumo privado (0,2%). Por su parte, la
demanda externa realiza una aportacién positiva también de cuatro décimas, con un ligero
avance de las exportaciones (0,4% interanual), en contraste con el descenso de las
importaciones (-3,3%).

En el mercado laboral se intensifica el proceso de aumento de la poblacion ocupada, un
1,3% interanual durante el tercer trimestre, reduciéndose la tasa de paro hasta el 3% de la
poblacién activa en octubre, dos décimas menor que un afio antes.

En lo que se refiere a los precios, la inflacion rompe la trayectoria negativa que venia
registrando, con una tenue tasa positiva del 0,2%, igual en la subyacente (0,2%).

En el &mbito europeo, en el tercer trimestre se mantiene el mismo ritmo desde que
comenzd 2016, con un crecimiento del 1,9% en la UE y del 1,7% en la Zona Euro.

Este crecimiento de la Eurozona en el tercer trimestre se sustenta, desde la perspectiva de
la demanda, en la positiva aportacion de la demanda interna (+1,8 puntos porcentuales),
destacando la Formacion Bruta de Capital, que registra un aumento del 2,6% interanual,
aunque 1,1 puntos méas moderado que en el trimestre anterior. Por su parte, el gasto en
consumo final crece un 1,7% interanual (1,8% en el segundo trimestre). De otro lado, la
vertiente externa realiza una aportaciéon negativa al crecimiento global (-0,1 puntos), con
un crecimiento de las importaciones de bienes y servicios superior a las exportaciones
(2,9% vy 2,2% interanual, respectivamente).

Gréfico 6. INDICE DE PRECIOS AL CONSUMO

1 VN A VAW AL
: A A WS [
1mmvw o v sy e

3o T T T T T T
2000 2001 2002 2003 2004 2005

2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016

——ZonaEuro —— EEUU. —— Japén
NOTA: Tasas de variacién interanual.
FUENTE: Eurostat.

ELABORACION: Secretaria General de Economia. Junta de Andalucia.
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Los principales
organismos apuntan
un crecimiento de la

economia mundial en
torno al 3% en 2016,
similar al del afio
anterior.

En las economias
emergentes el
crecimiento sera del
4,2%, dos décimas
superior al de 2015.

Cuadro 2. PRODUCTO INTERIOR BRUTO Y SUS COMPONENTES. ZONA EURO

Tasas interanuales Tasas intertrimestrales

2014 2015
IT2016 1IT2016 MWT2016 IT2016 NT2016 IIT2016
DEMANDA AGREGADA
Gasto en consumo final 08 1,7 2,0 18 1,7 0,6 0,3 0,4
Gasto en consumo final de los hogares e ISFLSH 08 18 19 1,7 16 07 0,2 0,3
Gasto en consumo final de las AAPP 06 14 20 20 20 06 0,4 0,5
Formacién Bruta de Capital 32 21 26 3.7 286 06 0,3 0,7
Formacién Bruta de Capital Fijo 14 3,0 24 36 3,0 0.4 1,2 0,2
Demanda interna 19 04 20 21 18 u o "
Exportacion de bienes y servicios 44 6,2 24 25 22 0,2 1,2 0,1
Importacion de bienes y servicios 49 6,2 34 3.8 29 -01 1,2 0,2
OFERTA AGREGADA
Ramas agraria y pesquera 12 07 04 0,5 0,0 06 0,0 06
Ramas industriales y energéticas 24 I7 16 12 09 0,2 01 0.4
Construccitn 1.1 0,3 1.2 1.4 24 0,9 01 0,5
Ramas de los servicios 1,0 1hH 1,5 1,7 1,7 0,6 0,4 0,3
Impuestos netos sobre los productos $:2 33 33 24 26 0,1 0,5 0,5
PRODUCTO INTERIOR BRUTQ a precios de mercade 1,2 1,9 1,7 1,7 1,7 0,5 0,3 0,3

NOTAS: (*) Aportacion al crecimiento del PIB.
Tasas de variacion interanual de las series ajustadas de estacionalidad. Indices de volumen encadenados.
Toda la serie en su composicion actual (19 Estados miembros).
FUENTE: Eurostat.
ELABORACION: Secretaria General de Economia. Junta de Andalucia.

Por el lado de la oferta, todos los sectores productivos registran tasas positivas,
correspondiendo el mayor crecimiento a la construccion (2,4%), seguido del sector
servicios (1,7% interanual), la industria (0,9%) y, por Gltimo, las ramas agraria y pesquera,
gue registran un estancamiento (0%).

En el mercado laboral, el aumento de la poblacion ocupada es del 1,2% interanual en el
tercer trimestre. Con ello, la tasa de paro desciende hasta el 9,8% de la poblacién activa en
el mes de octubre, ocho décimas menor que un afio antes.

En lo que a los precios se refiere, la tasa de inflacion se mantiene en niveles muy
moderados, del 0,6% interanual en noviembre, registrando diez paises tasas negativas.
Algo mas elevada es la inflacion subyacente, del 0,8%, en cualquier caso ambas por debajo
del objetivo de estabilidad de precios fijado por el Banco Central Europeo (2%), que
mantiene el tipo de interés de la operaciones principales de financiacion del eurosistema
en el minimo histdrico del 0% desde el mes de marzo.

En un contexto en el que se mantienen ciertas incertidumbres, como la orientacion de las
politicas econémicas en EEUU tras las Gltimas elecciones presidenciales, la articulacion del
proceso de salida de Reino Unido de la UE (Brexit), y el abandono de la trayectoria de
caida de los precios de las materias primas, los distintos organismos internacionales
pronostican que la economia mundial va a crecer en 2016 practicamente al mismo ritmo
que en 2015, esperdndose una aceleracion el proximo afio. De este modo, las previsiones
econdmicas de la Comision Europea, ultimas publicadas en el mes de noviembre, sitdan el
crecimiento real del PIB a nivel mundial en el 3% en 2016, entre la estimacién del FMI
(3,1%) y la OCDE (2,9%). Para 2017, todos apuntan una ligera aceleracién, con tasas que
oscilan entre el 3,3% de la OCDE y el 3,4% del FMI y la Comisién Europea.

Diferenciando entre las economias avanzadas y las emergentes, para estas Ultimas la
prevision del FMI de crecimiento del PIB es del 4,2% en 2016, dos décimas superior al afio
anterior. Volveran a destacar los paises en desarrollo de Asia, con un crecimiento del 6,5%,
en cualquier caso una décima menor que en 2015, manteniendo su trayectoria de
desaceleracion. La economia mas importante del grupo, China, crecerd un 6,6% en 2016,

Secretaria General de Economia. Diciembre 2016 12
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Para las economias
avanzadas se espera
un crecimiento del
1,6%, medio punto
por debajo del afio
anterior.

Para 2017 se prevé
una aceleracion del
crecimiento
econémico mundial,
hasta el 3,4%, seguin
el FMI.

El FMI prevé un
aumento del precio
del petréleo en 2017
del 18,2%.

tres décimas por debajo del afio anterior. En el lado opuesto se esperan caidas en la
Comunidad de Estados Independientes (-0,3%), consecuencia del retroceso en Rusia (-
0,8%), asi como en América Latina y el Caribe (-0,6%), destacando Brasil (-3,3%) y
Venezuela (-10%).

Por su parte, para las economias avanzadas, el FMI pronostica un crecimiento del 1,6% en
2016, medio punto inferior al ejercicio anterior, con una desaceleracion en los ritmos de
crecimiento en las principales areas. Concretamente, Estados Unidos se estima que crezca
un 1,6% en 2016, segun el FMI, un punto menos que en 2015. Menor es la desaceleracion
esperada para la Zona Euro, que situaria su crecimiento medio en el afio en el 1,7%, tres
décimas menos que en 2015. Fuera de la Zona Euro, el mayor ajuste en las economias
avanzadas se espera en Reino Unido, que crecera un 1,8%, cuatro décimas por debajo de
2015. Mientras, para Japon, se prevé un practico mantenimiento de su moderado ritmo de
crecimiento econdmico (0,5%).

En el mercado laboral, el aumento de los ocupados en las economias avanzadas sera del
1,3% en 2016, igual que en 2015. Un aumento que producira una nueva bajada en las tasas
de paro, que puede descender en medio punto en el conjunto de las economias avanzadas,
hasta el 6,2% de la poblacién activa, la méas baja desde 2008.

Por lo que respecta a los precios, el FMI prevé tasas de inflacibn moderadas, del 0,8% en el
conjunto de las economias avanzadas, medio punto mas que en 2015; mientras, en las
economias en desarrollo y emergentes descenderan dos décimas, hasta el 4,5%.

En cuanto al volumen de comercio mundial de bienes y servicios, se espera registre una
ligera desaceleracion en 2016, con un crecimiento del 2,3%, tres décimas menos que en el
afio anterior, debido a una fuerte desaceleracién en las economias avanzadas, con un
crecimiento de las exportaciones del 1,8%, la mitad que en 2015 (3,6%).

Para 2017, el FMI prevé un crecimiento del PIB mundial del 3,4%, tres décimas por encima
del esperado en 2016. Igual aumento estima la Comisién Europea, con una aceleracion de
cuatro décimas respecto al afio anterior, algo inferior la OCDE (3,3%).

Distinguiendo entre las economias avanzadas y emergentes, el FMI prevé que las primeras
creceran un 1,8% en 2017, dos décimas mas que en 2016 (1,6%). Para la UE, sin embargo,
pronostica una moderacién en dos décimas, con un crecimiento del 1,7% (1,9% en 2016),
destacando la ralentizacion en Reino Unido, que pasaria de crecer un 1,8% en 2016 a un
1,1% en 2017.

Fuera de la UE, el crecimiento serd mayor en Estados Unidos (2,2%), con una aceleracién
de seis décimas, quedando a distancia la economia japonesa (0,6%).

Para las economias de mercados emergentes y en desarrollo, el FMI prevé una aceleracion
de su crecimiento en 2017 hasta el 4,6%, cuatro décimas superior al previsto para 2016
(4,2%). Todas las zonas registraran tasas positivas, a diferencia de lo ocurrido en los dos
aflos anteriores, destacando por encima de la media las emergentes y en desarrollo de
Asia, con un crecimiento del 6,3%, no obstante dos décimas menos que en el afio
precedente, debido a la desaceleracion prevista para la economia china, que crecerd un
6,2%, cuatro décimas menos.

En materia de precios, se espera una tasa de inflacién en los paises industrializados del
1,7%, mas del doble que en 2016 (0,8%). Un aumento de los precios de consumo, vinculado
al comportamiento esperado para el precio del petréleo Brent, que, a diferencia de las
bajadas de afios anteriores, aumentara un 18,2% en 2017, seglin el FMI.
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Cuadro 3. ECONOMIA INTERNACIONAL. ESTIMACIONES Y PREVISIONES ECONOMICAS.

OCDE FMI COMISION EUROPEA
2015 2016 2017 2018 2015 2016 2017 2018 2015 2016 2017 2018

PIB
MUNDO 3,1 2,9 3,3 3.6 37 3,1 3,4 3.6 3.1 3,0 34 3.5
PAISES EN DESARROLLO - - - - 4,0 4,2 4,6 4.8 3.8 4,0 4,6 47
China 6.9 6,7 6.4 6.1 6.9 6.6 6.2 6.0 6.9 6.6 6.2 6.0
PAISES INDUSTRIALIZADOS 2,1 1,7 2,0 2,3 2,1 1,6 1.8 1,8 2,2 1.7 1.9 1,8
EE.UU. 2.6 15 23 3.0 26 16 2.2 21 26 1.6 21 19
Japdn 0.6 0.8 1.0 0.8 0.5 0.5 0.6 0.5 05 0.7 0.8 0.4
Unidn Europea - - - - 23 1.9 1.7 1.8 22 18 16 1.8
Zona Euro 15 17 16 Jili 2.0 1,7 15 16 20 Eird 15 1.7
Espaiia 3.2 3.2 2.3 2.2 3.2 3.1 2.2 1.9 3.2 3.2 2.3 2.1
INFLACION @&
PAISES EN DESARROLLO = - 4 -« 4.7 4.5 4.4 4,2
China 15 2.1 22 g 14 24 23 24 - - - -
PAISES INDUSTRIALIZADOS - - - - 0,3 0,8 1.7 1,9
EEAN. 0.1 1,2 1.9 2.2 0.1 1,2 2.3 26 0.1 1.2 2.0 21
Japén 0.8 -0.3 0.3 1.0 0.8 0.2 0.5 1.6 0.8 -0.3 0.0 0.1
Union Europea - - - - 0.0 03 1.3 16 0.0 D3 16 1T
Zona Euro 0.0 0.2 1.2 14 0.0 0.3 1.1 13 0.0 0.3 14 14
Espaiia -0.6 -0.3 1.5 13 -0.5 -0.3 1.0 1.1 -0.6 -0.4 1,6 15
TASA DE PARO
PAISES INDUSTRIALIZADOS 6,8 6,3 6,1 6,0 6,7 6,2 6,1 6,0
EE.UU. 53 49 4.7 4.5 53 49 4.8 47 53 4.9 47 a7
Japdn 34 31 3.0 29 34 3.2 3.2 32 34 32 32 32
Unidn Europea = = E L = = B - 94 8.6 8.3 7.9
Zona Euro 109 10,0 95 g1 109 100 97 93 09 101 97 92
Espafia 221 196 177 164 221 194 180 170 221 197 180 165
EMPLEO
PAISES INDUSTRIALIZADOS 1,5 1,6 1,1 1,0 13 1,3 0,8
EE.UU. 1T 1.8 15 1.5 1T 16 1.0 - 1.7 1.7 1.0 0.5
Japén 04 1.0 0.2 02 04 08 02 - 04 0.5 0.3 0,2
Unidn Europea - - - - - - - - 1.2 14 0.9 0.8
Zona Euro 1.0 148 1.2 1.0 13 15 0.9 = 1.1 14 1.0 1.0
Espaiia 3.0 29 24 1.8 3.0 29 1.9 - 3.0 2.8 21 1.8
COMERCIO MUNDIAL™
Volumen 26 1,9 259 3,2 26 23 3,8 42 2,8 19 3.2 3,6

] 2 2 3 | 2 i

NOTAS: (1) Variacion anual en %, salvo indicacion contraria.

(2) Precios de consumo. Media anual.

(3) % sobre poblacién activa.

(4) Exportaciones en el caso de la Comisién Europea.
FUENTE: OCDE (noviembre 2016), FMI (octubre 2016), Comisién Europea (noviembre 2016).
ELABORACION: Secretaria General de Economia. Junta de Andalucia.

En el mercado de trabajo, se pronostica una desaceleracién del ritmo de creacion de
empleo en las economias avanzadas (0,8% en 2017), medio punto menos que lo esperado
para 2016 (1,3%).

Seesperauna  Finalmente, el FMI prevé que, con la aceleracion del crecimiento de la economia mundial
intensificacion el en 2017, se intensifiquen las relaciones comerciales, y su volumen crezca un 3,8%, 1,5
comercio mundial en 5 ;ntos mas que en 2016 (2,3%) y cuatro décimas por encima del crecimiento real previsto
2017. . .
para el PIB mundial (3,4%).
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El PIB modera en el
tercer trimestre su
crecimiento.

En términos
interanuales, el ritmo
de crecimiento se
desacelera dos
décimas, hasta el
3,2%.

El sector exterior
mejora su
contribucion positiva,
hasta los 0,6 puntos.

Economia Nacional

En el tercer trimestre de 2016, y segun la Contabilidad Nacional Trimestral de Espafia
(CNTR) del INE, la economia espafiola registra un crecimiento real del PIB del 0,7% inter-
trimestral, una décima inferior al trimestre anterior.

En términos interanuales el ritmo de crecimiento es del 3,2%, dos décimas menor que en el
segundo trimestre.

Desde la perspectiva de la demanda agregada, la desaceleracién del PIB se explica por una
menor aportacion positiva de la demanda interna, que se cifra en 2,6 puntos en el tercer
trimestre, tres décimas inferior al trimestre anterior. Por el contrario, el sector exterior
mejora una décima su contribucién positiva, hasta los 0,6 puntos en el tercer trimestre.

La menor aportacién de la demanda interna se debe tanto al consumo como a la inversién.
Concretamente, el gasto en consumo final crece a un ritmo del 2,4% interanual, dos
décimas menos que en el segundo trimestre, consecuencia de la moderacion del consumo
de los hogares, que se incrementa un 2,8%, cuatro décimas menos que en el trimestre
anterior. Por el contrario, se acelera el gasto de las Administraciones Publicas, que
aumenta un 1,4%, seis décimas méas que en el trimestre precedente. De igual forma, se
intensifica el crecimiento del gasto en consumo final de las Instituciones sin fines de lucro
al servicio de los hogares (3%), siete décimas superior al trimestre anterior.

Por otro lado, la formacion bruta de capital fijo crece un 3,1% interanual, medio punto
menos que en el segundo trimestre. Un aumento que se explica por el incremento de la
inversion en Activos fijos materiales, del 3,2% interanual, con todo medio punto menos
gue en el trimestre precedente. Mas especificamente, la destinada a bienes de equipo y
activos cultivados aumenta un 4,9%, frente al 6,1% del segundo trimestre, mostrando la
destinada a construccion una subida del 2% interanual, igual que en el trimestre anterior;
por su parte, crece la inversion en Productos de la propiedad intelectual un 2,6%, casi un
punto menos que en el segundo trimestre.

En cuanto a la demanda externa, aumenta en el tercer trimestre de 2016 su contribucién
positiva al crecimiento del PIB, que se cifra en 0,6 puntos porcentuales, una décima mas
que en el trimestre anterior. Un resultado derivado de la fuerte moderacién de las
importaciones de bienes y servicios, que aumentan un 0,9% interanual, frente al 5,1% del

Gréafico 7. PRODUCTO INTERIOR BRUTO. ESPANA
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NOTA: Series corregidas de estacionalidad y efecto calendario. indice de volumen encadenado referencia 2010.
FUENTE: INE.
ELABORACION: Secretaria General de Economia. Junta de Andalucia.
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La balanza por cuenta
corriente duplica su
superavit hasta el
mes de septiembre.

Cuadro 4. PRODUCTO INTERIOR BRUTO Y DEMANDA AGREGADA. ESPANA

Tasas interanuales

Economia Nacional

Tasas intertrimestrales

2014 2015
IT2016 NIT2016 1T 2016 IT2016 1T2016 |IIT 2016

Gasto en consumo final 1,1 2,6 31 2,6 2,4 0,7 0,3 0,7
Gasto en consumo final de los hogares 1,6 28 34 3.2 28 0,8 0,7 086
Gasto en consumo final de las ISFLSH 25 36 3,8 23 3,0 14 -0,5 1,8
Gasto en consumo final de las AAPP -0,3 2,0 2,0 0,8 1.4 0,4 -0,6 1,0
Formacion bruta de capital fijo 3.8 6,0 4.8 3,6 31 0,9 1.1 0,1
Activos fijos materiales 3,8 6,5 4.9 37 3,2 0,9 1,1 0,3

- Construccion 1,2 49 31 2,0 2,0 0,8 0,5 0,2

- Bienes de equipo y activos cultivados 8.1 8,8 76 6,1 4.9 1,1 1,9 053,
Productos de la propiedad intelectual 35 36 4.2 35 26 0,8 1,3 -0,7
Variacion de existencias y adq. menos ces. obj. valiosos () 0,3 0,1 0,2 01 0,0 - - -
Demanda Nacional ! 1,9 3,3 35 2,9 2,6 - - o
Exportacion de bienes y servicios 4,2 4,9 4.1 6,4 28 0,5 31 1,3
Exportaciones de bienes 36 4.4 26 59 25 -0,3 3,8 -0,6
Exportaciones de servicios 6,0 6,0 76 7.5 3,3 2,2 1,5 2,8
Importacién de bienes y servicios 6,5 5,6 4.8 5.1 0,9 0,1 2,0 -1,8
Importaciones de bienes 5.3 58 36 46 -1,2 -01 22 -3,3
Importaciones de servicios 71 4.6 10,6 7.3 11,0 0,8 1,2 50
PIB p.m. 14 3,2 34 3,4 3,2 0,8 0,8 0,7

NOTA: indices de volumen encadenado referencia 2010. Tasas de variacion interanual. Datos corregidos de estacionalidad y efecto calendario.
(*) Aportacion al crecimiento del PIB.

FUENTE: Contabilidad Nacional Trimestral de Espafia (INE).

ELABORACION: Secretaria General de Economia. Junta de Andalucia.

segundo trimestre. De igual forma se desaceleran las exportaciones hasta el 2,8%
interanual, 3,6 puntos menos que en trimestre precedente, en cualquier caso superando el
crecimiento de las importaciones.

En términos de la balanza de pagos, segun los datos del Banco de Espafia, en los nueve
primeros meses del afio se registra superavit tanto en la balanza por cuenta corriente
como, en menor medida, en la balanza de capital.

Més especificamente, la balanza por cuenta corriente registra hasta septiembre un saldo
superavitario de 14.046 millones de euros, casi el doble del contabilizado en el mismo
periodo del afio anterior (+7.690 millones de euros), debido a un incremento del superavit
de la balanza de bienes y servicios (+25,6% interanual) y a la reduccion del déficit de la
balanza de rentas primaria y secundaria (-6,2%).

En cuanto a la cuenta de capital, acumula en los primeros nueve meses del afio un
superavit de 2.372 millones de euros, no obstante un 35,2% inferior al mismo periodo del
afio anterior.

Gréfico 8. COMERCIO EXTERIOR DE BIENES Y SERVICIOS. ESPANA
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NOTA: Tasas de variacion interanual de las series corregidas de estacionalidad y efecto calendario. Indices de volumen encadenados referencia 2010.
FUENTE: Contabilidad Nacional Trimestral de Espafia (INE).
ELABORACION: Secretaria General de Economia. Junta de Andalucia.
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Recuadro 3.

La Agencia Estatal de la Administracion Tributaria (AEAT) del Ministerio de Hacienda y Administraciones
Publicas, publica anualmente la estadistica “Mercado de Trabajo y Pensiones en las Fuentes Tributarias”.
Basada en las relaciones de perceptores de salarios, pensiones y/o prestaciones por desempleo, que presentan
todas aquellas personas fisicas, juridicas y demas entidades (incluidos la Administracion Publica), obligados a
retener a cuenta por el IRPF, esta estadistica permite, entre otros, analizar la evolucién y distribucion de las
rentas salariales en Espafia, diferenciando por tramos de salarios; tramos de salarios, que dicha estadistica
establece en funcidn del nimero de veces que supongan del Salario Minimo Interprofesional (SMI).

Segun esta fuente, en el afo 2015 el nimero de personas que en Espafia percibieron rentas de naturaleza salarial
fue de 17.349.558 personas. En este colectivo, que la AEAT denomina "asalariados”, estan incluidos no sélo los
que han percibido Unicamente rentas salariales durante todo el afio, sino también los que han percibido
retribuciones salariales durante una parte, y en el resto del afio prestaciones por desempleo y/0 pensiones.

Casi la mitad de este total de asalariados (el 47% del total) percibieron menos de 1,5 veces el Salario Minimo
Profesional (SMI), es decir, menos de 13.620 euros al afio. Estos concentraron el 14,6% del total de las rentas
salariales pagadas. Con unas retribuciones entre 1,5 veces y 4,5 veces el SMI (13.621-40.862 € anuales) se sitdan
el 44% de los asalariados, con el 56,1% de las rentas salariales totales. En el extremo opuesto, los asalariados que
percibieron mas de 4,5 veces el SMI (40.862 euros al afio) representan el 8,6% del total, concentrando casi el
treinta por ciento (29,3%) de las rentas salariales. Es decir, este colectivo concentra el doble de las rentas
salariales del primer colectivo, que percibe menos de 13.620 euros al afio.

Estos resultados reflejan una desigual distribucion de las rentas de naturaleza salarial en Espafia. Una
desigualdad que se puede cuantificar con el coeficiente de Gini. El coeficiente de Gini es un indicador que se
suele utilizar para medir la desigualdad de los ingresos dentro de un pais, aunque puede utilizarse para medir
cualquier forma de distribucion desigual; toma un valor que oscila entre 0 y 1, en donde 0 se corresponde con la
perfecta igualdad (todos tienen los mismos ingresos) y donde el valor 1 se corresponde con la total desigualdad
(una persona tiene todos los ingresos y los demas ninguno).

Como se aprecia en el grafico, y con informacion disponible desde 1999, en el periodo de expansién econémica,
que finalizé en 2007, se produjo una correccion de la desigualdad en la distribucion de las rentas salariales en
Espafia, de forma que el coeficiente de Gini se redujo un 5,3%. Esta trayectoria se invirtio en los afios de crisis
econdmica (2007-2013) en los que la desigualdad crecié de manera ininterrumpida y de forma acumulada un
7,5%. En los dos ultimos afios de recuperacion econémica (2014-2015), se observa que no se ha corregido este
comportamiento, sino todo lo contrario, y la desigualdad en la distribucion de las rentas salariales en Espafia ha
continuado creciendo (0,4%).

EVOLUCION DE LA DESIGUALDAD () EN LA DISTRIBUCION DE LAS RENTAS SALARIALES EN ESPANA

0,52 -~

0,51

0,50 +

0,49

0,48 T T T T T T T T T T T T T T T T ]
@ © T N M =% W ©® = 08 @ O = ©§ ¢ = I
& &6 o 6 86 &6 8 6 6 6 6 T T = T = =
e © O & 6 ©6 ©6 6 €6 6 9 0 o 9O O O o
- N N N 68 N N M N M4 N N M N N N o™

Nota: (*) Desigualdad medida a través del coeficiente de Gini .Valores préoximos a 1 indican maxima desigualdad y préximos a 0, maxima igualdad.
Fuente: "Mercado de Trabajo y Pensiones en la Fuentes Tributarias". Agencia Estatal de Administracion Tributaria (AEAT).
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La industria se
desacelera 1,2 puntos
hasta el 1,9%
interanual.

El empleo crece por
décimo trimestre
consecutivo.

Cuadro 5. PRODUCTO INTERIOR BRUTO Y OFERTA AGREGADA. ESPANA

Tasas interanuales Tasas intertrimestrales
2014 2015
IT 2016 1T 2016 T 2016 IT 2016 [T 2016 T 2016
Agricultura, ganaderia, silvicultura y pesca -1,6 -29 43 24 2,6 0,3 -1,9 0,2
Industria 1,8 55 3,0 31 1,9 0,1 1,0 0,1
Industria manufacturera 31 7.0 46 43 29 0,2 1.2 04
Construccién -1,2 02 1.7 1,6 2,7 11 1,0 0,5
Servicios 14 26 34 36 34 1,0 0.8 0,8
Comercio, transporte y hosteleria 1,8 46 45 48 44 0.8 1,4 1.2
Informacion y comunicaciones 5,7 5,0 56 5.8 44 15 16 04
Actividades financieras y de seguros -36 15 0,5 =5 |7 08 46 22 -1,8
Actividades Inmobiliarias 03 -1.1 06 2 1,8 08 0,1 03
Actividades profesionales TEs 97 7.6 74 69 1.7 1,8 15
Administracidn piblica, sanidad y educacion 05 1.7 25 28 27 06 06 0,8
Actividades artisticas, recreativas y ofros servicios -0,0 06 12 1,5 0,8 02 0,1 0,5
Impuestos netos sobre los productos 29 6,7 4,8 4,2 45 0.2 1,3 1,7
PIB p.m. 14 3,2 3.4 3.4 3,2 08 0,8 0,7

NOTA: indices de volumen encadenado referencia 2010. Tasas de variacion interanual. Datos corregidos de estacionalidad y efecto calendario.
FUENTE: Contabilidad Nacional Trimestral de Espafia (INE).
ELABORACION: Secretaria General de Economia. Junta de Andalucia.

En suma, el saldo agregado de las cuentas corriente y de capital, que mide la capacidad o
necesidad de financiacién de la economia, registra hasta septiembre una capacidad de
financiacion de 16.418 millones de euros, un 44,6% superior a la contabilizada en el mismo
periodo de 2015 (+11.355 millones), siendo un récord de toda hasta la serie histérica.

Por el lado de la oferta productiva, el crecimiento de la economia espafiola en el tercer
trimestre de 2016 se sustenta en los resultados positivos de todos los sectores productivos,
si bien cabe destacar la desaceleracion de la industria.

Concretamente, las ramas industriales moderan su ritmo de crecimiento 1,2 puntos, hasta
el 1,9% interanual, sustentado en la industria manufacturera, que, representando el 80,4%
del VAB global del sector, se incrementa un 2,9% en el tercer trimestre, no obstante 1,4
puntos menos que en el trimestre precedente, y en linea con la evoluciéon de la demanda
de este tipo de bienes.

El sector primario registra un incremento del 2,5% interanual en el tercer trimestre, una
décima mas que el trimestre anterior, y acumulando un afio de aumento de la actividad.

También se intensifica el ritmo de crecimiento del sector de la construccion, con una
subida del 2,7% interanual, 1,1 puntos superior al segundo trimestre, sumando cinco
trimestres de tasas positivas.

Por ultimo, el sector servicios es el que contabiliza el crecimiento mas elevado, del 3,4%
interanual, si bien dos décimas por debajo del trimestre precedente. Practicamente todas
las ramas de actividad presentan tasas positivas, salvo Actividades financieras y de seguros
(-0,8%). Los mayores incrementos se dan en Actividades profesionales (6,9%); Comercio,
transporte y hosteleria e Informacién y comunicaciones (4,4% en ambos).

En el mercado laboral, el empleo, medido en términos de puestos de trabajo equivalentes
a tiempo completo, aumenta un 2,9% interanual en el tercer trimestre, una décima mas
que en el anterior y acumulando diez trimestres de incremento consecutivos.

En el mismo sentido, la Encuesta de Poblacion Activa (EPA) sefiala un incremento del
numero de ocupados del 2,7% interanual en el tercer trimestre del afio, dos décimas mas
que en el trimestre precedente, y sumando diez trimestres consecutivos de aumento.
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La tasa de paro se
sitGa por debajo del
19%, en niveles de
finales de 2009.

Economia Nacional

Gréfico 9. PRODUCTO INTERIOR BRUTO Y EMPLEO. ESPANA
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(2) Puestos de trabajo equivalentes a tiempo completo.

FUENTE: Contabilidad Nacional Trimestral de Espafia (INE).

ELABORACION: Secretaria General de Economia. Junta de Andalucia.

Un crecimiento del empleo que ha venido unido a una ligera reduccion de la poblacién
activa (-0,2% interanual en el tercer trimestre), manteniendo la trayectoria de caida que se
viene observando desde 2012, y resultando una disminucion del nimero de parados del
10,9% interanual. La tasa de paro se sitUa con ello en el 18,9%, 2,3 puntos menor que en el
tercer trimestre de 2015, y su nivel mas bajo desde finales de 2009.

Similares resultados se desprenden de la evolucion del paro registrado, informacion
publicada por el Servicio Publico de Empleo Estatal (SPEE), que en el mes de noviembre,
altimo dato disponible, se reduce un 8,7% interanual, aumentando junto a ello la afiliacion
de trabajadores a la Seguridad Social a un ritmo del 3,2% interanual.

Respecto a los precios, y desde el punto de vista de la produccion, el deflactor del PIB
mantiene en el tercer trimestre del aflo un crecimiento muy moderado (0,3% interanual).

Desde la dptica de la demanda, la evolucion de los precios de consumo sigue estando muy
influenciada por el comportamiento del precio del petrdleo en los mercados
internacionales, observandose desde marzo una moderacién de su perfil de caida,

Graéfico 10. INDICE DE PRECIOS AL CONSUMO
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La inflacion se
mantiene en
noviembre en el 0,7%
interanual.

Se reduce el coste
salarial por
trabajador y mes un
0,3% en el tercer
trimestre.

Gréafico 11. RENDIMIENTO DEL BONO A 10 ANOS
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ELABORACION: Secretaria General de Economia. Junta de Andalucia.

retornando a tasas positivas desde septiembre. De esta forma, en noviembre, UGltima
informacion disponible, la tasa de inflacion se mantiene en el 0,7% interanual en Espafia,
igual que en el mes anterior y su nivel mas elevado en lo que va de afio. Una tasa
ligeramente por encima de la Zona Euro (+0,6%), ambas muy por debajo del objetivo de
estabilidad de precios del BCE (+2%).

Asimismo, en términos de inflacién subyacente, es decir, sin considerar los precios de los
componentes mas volatiles del IPC general (alimentos no elaborados y productos
energéticos), la tasa se mantiene positiva, en el 0,8% en Espafia, una décima mas que en la
Zona Euro (+0,7%).

En este contexto, los salarios, segun los datos de incremento salarial pactado en convenio
hasta el mes de noviembre, muestran un moderado crecimiento, del 1,08%. No obstante, la
Encuesta Trimestral de Coste Laboral del INE sefiala que el coste salarial por trabajador y
mes en el conjunto de los sectores no agrarios disminuye ligeramente en el tercer trimestre
(-0,3% interanual), tras seis trimestres con tasas ligeramente positivas.

Esta evolucion de la economia espafiola se produce en un entorno en el que los mercados
financieros evolucionan en 2016 en un contexto de incertidumbre y desigual tono de la
politica monetaria. Mientras el BCE matiene el tipo de interés de referencia de la Eurozona
en su minimo histoérico (0%), tras la Gltima rebaja en marzo, y el Banco de Japdn en valores
negativos desde enero (-0,1%), en Reino Unido se redujo un cuarto de punto en agosto,
hasta situarlo en el 0,25%, y la Reserva Federal de EE.UU. decidi6 en su Gltima reunion del
afio elevar un cuarto de punto el tipo de interés, hasta el 0,75%.

De otro lado, respecto a los tipos de cambio, el délar muestra una fuerte apreciacion frente
a la libra esterlina, especialmente desde que en junio Reino Unido aprobase en referéndum
su salida de la UE. Frente al resto de divisas se deprecia de manera significativa, como
respecto al yen, y no registra grandes oscilaciones frente al euro, cotizando de media en
noviembre a 0,926 euros, practicamente igual que a principios de afio.

En Reino Unido, el anuncio del Alto Tribunal de que el Gobierno britanico debe someter a
votacion en el Parlamento britanico la activacion del articulo 50 del Tratado de
Funcionamiento de la UE ha contenido la depreciacién de la libra esterlina, que tras el
referéndum se situo en sus niveles més bajos en 30 afios.
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La prima de riesgo
espafiola se sitlia en
torno a los 140
puntos basicos a
finales de noviembre.

El conjunto de
Administraciones
Publicas acumulan
hasta septiembre un
déficit del 3,11% del
PIB.

Las previsiones
apuntan un
crecimiento de la
economia espafiola en
2016 en el entorno
del 3,2%, igual que el
afio anterior.

En los mercados de deuda, la prima de riesgo espafiola, que inicio 2016 en el entorno de
los 120 puntos bésicos, repunté el 24 de junio, tras el referéndum de Reino Unido, hasta
los 165 puntos, revertiendo posteriormente esa trayectoria hasta situarse en torno a los 100
puntos basicos en el mes de septiembre, con rentabilidades del bono a 10 afios por debajo
del 1%. No obstante, en noviembre se observa una tendencia ascendente, con un aumento
paulatino de la prima de riesgo, proxima a los 140 puntos a finales de mes, y con la
rentabilidad del bono a diez afios en el 1,6%.

Por lo que se refiere a la ejecucion de las Cuentas Publicas, hasta el mes de septiembre el
Estado presenta un déficit acumulado de 28.378 millones de euros en términos de
contabilidad nacional, equivalente al 2,55% del PIB. Junto a ello, los Organismos de la
Administracion Central registran un saldo positivo del 0,19% del PIB, de forma que
conjuntamente la Administracion Central acumula hasta septiembre un déficit del 2,36%
del PIB.

Por su parte, las Comunidades Auténomas contabilizan hasta septiembre un déficit de
2.132 millones de euros, el 0,19% del PIB; y las Administraciones de la Seguridad Social
registran un déficit del 0,56% del PIB.

Con ello, el conjunto de la Administracién Central, Administracion Autondmica y Fondos
de la Seguridad Social contabilizan un déficit de 34.709 millones de euros (-3,11% del PIB),
el 67,7% del objetivo (-4,6% del PIB). Si se incluyen ademas las ayudas al sector financiero,
que no se tienen en cuenta para el analisis del cumplimiento del objetivo de estabilidad
presupuestaria, el déficit se eleva al 3,31% del PIB.

Conforme a la trayectoria descrita por la economia espafiola en lo que va de afio, las
previsiones de los distintos organismos nacionales e internacionales se han ido
corrigiendo al alza, hasta apuntar un crecimiento en 2016 similar al registrado el afio
anterior, previéndose una desaceleracion en 2017.

En este sentido, el Ministerio de Economia, Industria y Competitividad ha actualizado, el
2 de diciembre, el escenario macroeconémico 2016-2017, situando el crecimiento de la
economia espafiola en el 3,2% en 2016, por encima del 2,9% pronosticado con anterioridad.
Un incremento practicamente igual al estimado por el resto de organismos
internacionales, que han ido revisando al alza el crecimiento esperado de la economia
espafiola en 2016.

Esta evolucion de la actividad econémica se trasladaré al mercado laboral, que mantendra
el proceso de creacion de empleo, con un crecimiento esperado del 2,9% segun el

Cuadro 6. ECONOMIA ESPANOLA. PREVISIONES MACROECONOMICAS

Ministerio de Economia

¥ Compatitiiiad Comision Europea OCDE FMI1

2016 2017 2016 2017 2016 2017 2016 2017
PIB 3.2 25 32 2.3 3.2 23 31 22
Consumo Privado 3.4 2.7 3,2 2,1 3.4 2.1 33 23
Empleo 219 24 28 2.1 29 24 29 1,9
Tasa de paro " 19,6 17,6 19,7 18,0 19,6 17,7 19,4 18,0
Inflacian %! 07 15 04 16 0.3 1,5 -0.3 1,0
Déficit ptblico -46 =31 -46 -3.8 46 -36 45 -3,1

NOTA: Tasas de variacion interanual, salvo indicacién en contrario.
(1) Porcentaje sobre la poblacion activa.
(2) Ministerio de Economia, Industria y Competitividad: deflactor del PIB; Comisién Europea, OCDE y FMI: precios de consumo.
(3) Porcentaje sobre el PIB.
FUENTE: Ministerio de Economia, Industria y Competitividad (dic 2016); Comisién Europea (nov 2016); OCDE (nov 2016); FMI (oct 2016).
ELABORACION: Secretaria General de Economia. Junta de Andalucia.
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Se espera que en 2017
se registre una
desaceleracion, con
un crecimiento real
del PIB cercano al
2,5%.

Ministerio de Economia, Industria y Competitividad, similar al contemplado por el resto
de organismos. Este aumento del empleo va a permitir que continte reduciéndose la tasa
de paro, que se espera se sitle por debajo del 20%.

En cuanto a los precios, el crecimiento sera muy moderado, estimando el Ministerio de
Economia, Industria y Competitividad que el deflactor del PIB registrara en 2016 un
incremento del 0,7%. Las previsiones de los organismos internacionales, en cuanto a la
evolucién de los precios de consumo, muestran tasas negativas: Comision Europea
(-0,4%), OCDE (-0,5%) y FMI (-0,3%).

Respecto a las finanzas publicas, el objetivo comprometido con la Comision Europea es
que el déficit del conjunto de las Administraciones Publicas se sitle en el 4,6% del PIB en
2016, medio punto inferior al registrado en el afio anterior (-5,1% del PIB).

Para el afio 2017, los principales organismos nacionales e internacionales prevén que se
produzca una desaceleracion del crecimiento de la economia espafiola. Concretamente, el
Ministerio de Economia, Industria y Competitividad prevé un crecimiento real del 2,5%,
siete décimas inferior al de 2016, siendo ligeramente superior al incremento esperado por
el resto de organismos (2,3% la Comision Europea y la OCDE; 2,2% el FMI).

Como resultado, en el ambito del mercado laboral, todos los organismos pronostican una
ralentizacion de la creacion de empleo, que serd, segun el Ministerio de Economia,
Industria y Competitividad, del 2,4%, medio punto inferior a la de 2016; en cualquier caso,
conllevara un nuevo recorte de la tasa de paro, que se situara en el 17,6%.

El menor crecimiento de la economia espafiola en 2017 estar4 acompafiado por una acele-
racion del crecimiento de los precios, estimando el Ministerio de Economia, Industria y
Competitividad un crecimiento del deflactor del PIB del 1,5%.

Y en cuanto a las finanzas publicas, el Ministerio de Economia, Industria y Competitividad
estima que el déficit del conjunto de las Administraciones Publicas se reducira hasta el
3,1% del PIB, tal y como prevé el FMI, mientras que la Comisiéon Europea y OCDE
pronostican ratios algo mas elevados (-3,8% y -3,6%, respectivamente).
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La economia
andaluza mantiene
un ritmo de
crecimiento sostenido
y diferencial respecto
a su entorno europeo.

El PIB crece un 2,8%
interanual en el
tercer trimestre, igual
que en el precedente,
mas de un punto por
encima de la Zona
Euro (1,7%).

El crecimiento
presenta un caracter
equilibrado,
sustentandose tanto
en la vertiente
externa como en la
interna.
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Economia Andaluza

Economia Andaluza

|_a economia andaluza mantiene en el tercer trimestre de 2016 un ritmo de crecimiento
sostenido, con un papel destacado del sector exterior, teniendo su reflejo en el mercado
laboral, donde continda el proceso de creacién de empleo y disminucién del namero de
parados. Todo ello, con un dinamismo diferencial respecto a su entorno europeo, lo que le
esta permitiendo avanzar en el proceso de convergencia retomado en 2015.

Segun los ultimos resultados de la Contabilidad Regional Trimestral de Andalucia
publicada por el Instituto de Estadistica y Cartografia de Andalucia, en el tercer trimestre
de 2016 la economia andaluza registra un incremento real del PIB del 0,8% respecto al
trimestre anterior, mas del doble que en las economias europeas (0,3% en la Eurozona), y
ligeramente por encima de la media nacional (0,7%). Un crecimiento ademas superior al
registrado en el trimestre precedente (0,6%), a diferencia de lo observado en el conjunto de
la economia espafiola, donde experimentd una ligera ralentizaciéon (del 0,8% en el segundo
trimestre a un 0,7% en el tercero). Con este resultado, la economia andaluza encadena
trece trimestres consecutivos de tasas positivas, desde el tercer trimestre de 2013.

En términos interanuales, el ritmo de crecimiento de la economia andaluza se sitla en el
2,8%, igual que en el trimestre precedente y mas de un punto por encima de la media de la
Zona Euro (1,7%). Comparado con las principales economias del area, el crecimiento de la
economia andaluza supera también en mas de un punto el observado en paises como
Alemania (1,7%) o Francia (1,1%).

Desde la perspectiva de la oferta, el crecimiento ha sido practicamente generalizado en
todos los sectores productivos, a excepcion de la construccion (-1,4%). El mayor aumento
relativo ha correspondido al sector primario (5%), seguido de los servicios (3%), y la
industria (1,6%), especialmente la industria manufacturera (2,4%). Por el lado de la
demanda, el crecimiento presenta un caracter equilibrado, sustentdndose tanto en la
vertiente externa como en la interna. De esta forma, la vertiente interna contribuye con 1,8
puntos porcentuales al crecimiento agregado, y la demanda externa con un punto, fruto de
un crecimiento real de las exportaciones de bienes y servicios del 6,2% interanual, mas del
doble que a nivel nacional y casi tres puntos por encima del aumento de las
importaciones, configurandose como el componente mas dinamico del PIB.

Gréfico 12. PRODUCTO INTERIOR BRUTO. ANDALUCIA
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ELABORACION: Secretaria General de Economia. Junta de Andalucia.
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Recuadro 4.

EI Producto Interior Bruto (P1B) potencial de una economia puede entenderse como la tendencia de largo plazo del
PIB real, que viene determinada por la capacidad productiva de la economia, esto es, los factores productivos
disponibles, y la eficiencia tecnolégica.

En el gréfico de la izquierda se representa la evolucién mostrada por el PIB de Andalucia desde 1980, es decir, desde
que se configura como Comunidad Auténoma, y su comportamiento tendencial, estimado mediante técnicas
econométricas (filtro de Hodrick-Prescott). En estos treinta y cinco afos, el crecimiento real tendencial de largo plazo
de la economia andaluza ha sido del 2,6% anual. Un crecimiento en el que caben diferenciar, como en cualquier
economia, ciclos expansivos y de crisis.

Centrando el analisis en los ultimos veinte afios, desde 1995, se aprecian tres etapas claramente diferencias: de
expansion entre 1995 y 2007; crisis econdmica hasta 2013; y recuperacion en los ultimos dos afios. Una recuperacion
esta Ultima que esta permitiendo que ya en el ultimo ejercicio econémico cerrado, el afio 2015, el crecimiento real del
PIB (3,3%), haya sido incluso superior al potencial.

A este sélido crecimiento de la economia andaluza contribuye la dotacién de los factores productivos que lo
determinan, que no han dejado de crecer incluso en los afios de crisis econémica. Factores vinculados a las politicas de
oferta llevadas a cabo, que han introducido medidas para fomentar, entre otros: la investigacion y el desarrollo (1+D) y
la innovacion; la cualificacion del capital humano; la dotacién de capital productivo; la cultura emprendedora y la
competitividad. Todos ellos con crecimientos mas intensos que a nivel nacional, y que los registrados por el PIB real.

Destaca el gasto en 1+D, que casi se ha triplicado en términos reales en estos afios (ha crecido un 176,3%). Junto a ello,
la competitividad de la economia se ha elevado considerablemente. Las exportaciones andaluzas al extranjero mas que
se han duplicado en términos reales entre 1995 y 2015, al crecer un 165,7%.

En relacion con el capital humano, cabe destacar el avance de la cualificacion. El porcentaje de poblacion activa
cualificada andaluza (con estudios reglados de segundo grado o superiores), alcanza el 87% en 2015, 30,2 puntos
porcentuales por encima de lo que suponia en 1995 (56,8%). Esto supone que hay actualmente dos millones de
personas mas con este nivel de cualificacion en Andalucia, mas del doble que en 1995.

Asimismo, el stock de capital productivo no residencial de Andalucia se ha casi duplicado en términos reales en este
periodo (93,7%). Finalmente, el espiritu empresarial y la capacidad emprendedora han tenido su reflejo en una
ampliacion del tejido empresarial. Evidencia de ello es que el nUmero de empresas con asalariados en Andalucia casi
se ha duplicado en el periodo 1995-2015, habiendo aumentado un 74,6%.

Esto significa que la economia andaluza estad mejor posicionada para el crecimiento en 2015 que en 1995. Es decir, que
a pesar del retroceso incuestionable que han tenido las magnitudes econémicas en los afios de la dltima crisis
econdmica internacional (2007-2013), actualmente la economia andaluza se encuentra en una senda de solida
recuperacion, volviendo incluso a superar el crecimiento potencial. Y esta circunstancia es posible gracias a que los
factores que determinan el crecimiento de la economia no han dejado de crecer, incluso en los afios de crisis
econdmica, y por encima ademas de lo observado en el conjunto de la economia espafiola.

PRODUCTO INTERIOR BRUTO ANDALUCIA PIB Y FACTORES DE CRECIMIENTO. ANDALUCIA
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Nota: indice de Volumen Encadenado. Tendencia calculada con filtro Holdrick-Prescott. Notas: Base 1995=100. Gasto en I+D, Stock de capital, Exportaciones y PIB: términos reales.
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Se intensifica el
proceso de creacion de
empleo y se registra
una reduccion
histérica del nimero
de parados.

Economia Andaluza

Gréfico 13. PRODUCTO INTERIOR BRUTO A PRECIOS DE MERCADO
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Toda la serie de la Zona Euro en su composicion actual (19 Estados miembros).

FUENTE: IECA,; INE; Eurostat.
ELABORACION: Secretaria General de Economia. Junta de Andalucia.

En el mercado laboral, la economia andaluza intensifica el proceso de creacién de empleo
y registra una reduccion historica del nimero de parados. Segin la Contabilidad Regional
Trimestral de Andalucia, en el tercer trimestre de 2016, y comparado con igual periodo del
afo anterior, se crean 81.406 puestos de trabajo en Andalucia, con un ritmo de crecimiento
interanual del 2,8%, ligeramente superior a la media nacional (2,7%), y acumulando once
trimestres de aumento.

En términos similares, la Encuesta de Poblacién Activa (EPA) muestra un aumento del
empleo y descenso del nimero de parados por undécimo trimestre consecutivo. Mas
especificamente, la poblacion ocupada en Andalucia aumenta en 83.107 personas, lo que
supone en términos relativos un incremento del 3% interanual, siendo la segunda
comunidad autébnoma que mas empleo ha creado a lo largo del Gltimo afio. Junto a ello, se
han contabilizado 148.169 parados menos (-11,6% interanual), el mayor descenso de todas
las comunidades autbnomas y el méas elevado de toda la serie historica.

Esta tendencia de creacion de empleo y descenso del nimero de parados se mantiene en
meses posteriores, segun reflejan las cifras de afiliados a la Seguridad Social y paro

Cuadro 7. CRECIMIENTO DEL PIB Y SUS COMPONENTES

Tasas interanuales Tasas intertrimestrales

2014 2015
1T2016 IIT2016  1IT2016 1T2016 IIT2016  1IT2016

Agricultura, ganaderia y pesca -53 11 43 48 50 13 0,2 50
Industria 3,0 5.9 16 13 1,6 -4.5 5.1 0,7
Construccién -1,0 1,0 -0,3 -0,5 -1,4 55 2,2 2,5
Servicios 1.5 26 34 3,0 3,0 1,0 0,0 1,0
VAB a precios basicos 1,2 29 3,0 26 2,7 0,6 0,5 0,9
Impuestos netos sobre productos 28 67 56 44 44 08 13 0.0
PIB a precios de mercado 1.4 3.3 33 28 28 0.6 0,6 0.8
Gasto en consumo final regional 1,2 3,0 3,4 21 21 1,0 -0,2 18

Gasto en consumoa final de los hagares regional 1.8 30 32 23 2.1 0.0 07 0.6

Gasto en consumo final de las AAPP e ISFLSH -0.3 27 40 1.7 1,9 38 -2.5 42
Formacion bruta de capital 1.9 6,0 21 1.4 -0,2 25 -2,8 -0,4
Demanda regional /"' 1.4 a7 3.4 22 18 = = =
Exportaciones 48 16 54 8,7 6,2 -0,1 5,2 21
Importaciones 4,2 22 49 4.4 34 1,3 1,9 3.0

NOTA: indices de volumen encadenado referencia 2010. Tasas de variacién interanual. Datos corregidos de estacionalidad y efecto calendario.

(1) Aportacion al crecimiento del PIB.
FUENTE: IECA.

ELABORACION: Secretaria General de Economia. Junta de Andalucia.

Secretaria General de Economia. Diciembre 2016

25



Coyuntura Econémica de Andalucia. N° 99 Economia Andaluza

Recuadro 5.

En los tltimos veinte afios en Andalucia, y vinculado a las politicas de oferta llevadas a cabo, que han introducido medidas
para fomentar, entre otros, la investigacion y el desarrollo (I+D) y la innovacion, la cualificacion del capital humano, la
dotacion de capital productivo, la cultura emprendedora y la competitividad, los factores productivos que determinan el
crecimiento de la economia a largo plazo han experimentado un fuerte impulso, superior al experimentado por término
medio en el conjunto de CCAA espafiolas.

En relacion con el capital humano, se ha producido un notable avance de la cualificacion. La poblacion activa cualificada
andaluza (con estudios reglados de segundo grado o superiores), se ha mas que duplicado entre 1995 y 2015 (127,8%),
superando el crecimiento medio nacional (103,7%), y por encima del observado en doce CCAA (Aragon, Asturias, Cantabria,
Castillay Leon, Catalufia, Comunidad Valenciana, Extremadura, Galicia, Madrid, Navarra, Pais Vasco y La Rioja).

También se ha duplicado el stock de capital productivo no residencial, que ha crecido en términos reales un 93,7% en
Andalucia, igual que por término medio nacional, y por encima de once CCAA (Aragon, Asturias, Cantabria, Castillay Leén,
Castilla-La Mancha, Catalufia, Comunidad Valenciana, Extremadura, Navarra, Pais Vasco y La Rioja).

Junto a ello, ha habido una ampliacion del tejido empresarial, casi duplicandose el nUmero de empresas con asalariados en
Andalucia. Concretamente, ha aumentado un 72,5% en el periodo 1995-2015, crecimiento muy superior al observado de
media en las CCAA (46,9%), y que se sitla por encima del registrado en todas ellas.

En relacion al Gasto en 1+D, casi se ha triplicado en términos reales en Andalucia (176,3%), crecimiento superior al registrado
de media nacional (128,7%), y por encima de diez CCAA (Aragon, Asturias, Canarias, Cantabria, Castilla y Leon, Castilla-La
Mancha, Catalufia, Galicia, Madrid y Pais Vasco).

De igual forma, la competitividad de la economia se ha elevado considerablemente. Las exportaciones andaluzas al
extranjero se han casi triplicado en términos reales entre 1995 y 2015, al crecer un 165,7%, mas que por término medio en el
conjunto de las CCAA (126,5%), y por encima de los resultados en once de ellas (Aragdn, Asturias, Baleares, Cantabria,
Castillay Leon, Catalufia, Comunidad Valenciana, Madrid, Navarra, Pais Vasco y la Rioja).

Este notable aumento de los factores productivos en Andalucia ha permitido que en los ultimos veinte afios (1995-2015), y a
pesar del retroceso de los afios de crisis (2007-2013), el PIB haya crecido en términos reales en Andalucia, y de manera
acumulada, un 56,7%, seis puntos mas que por término medio en el conjunto de CCAA (50,4%).

De cara al futuro, esta apuesta por el aumento de la dotacion de factores productivos en Andalucia, supone ademas que la
economia andaluza esté en la actualidad mejor posicionada que en 1995 para abordar el proceso de recuperacion econémica,
gracias a la apuesta por los factores productivos que son la base de un crecimiento sostenible a largo plazo de las economias.

EVOLUCION DE LOS FACTORES PRODUCTIVOS EN LAS CC.AA. 1995-2015

EMPRESAS CON ASALARIADOS POBLACION ACTIVA CUALIFICADA
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Notas: % variacion. Gasto en I+D, Stock de capital, Exportaciones y PIB: entérminos reales. Gasto en 1+D: 2014. Stock de capital: 2012.
Fuente: IECA; INE; Ministerio de Economia, Industria y Competitividad; Fundacién BBVA-IVIE.
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Gréfico 14. INDICE DE CONFIANZA EMPRESARIAL. ANDALUCIA-ESPANA
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FUENTE: IECA; INE.
ELABORACION: Secretaria General de Economia. Junta de Andalucia.

registrado. En noviembre, ultima informacién publicada, Andalucia acumula 36 meses de
crecimiento interanual de los afiliados, y 39 de descenso del paro registrado, que se
aproxima a situarse por debajo de las 900.000 personas.

Hasta octubre se crea  Este favorable comportamiento de la economia andaluza se refleja de igual forma en las
11.624 sociedades  iniciativas empresariales. En los diez primeros meses se han creado un total de 11.624
mercantilesen  sociedades mercantiles en términos netos (creadas menos disueltas), el mayor nimero en

terminos netos, el jgual periodo desde 2008, y con un aumento del 7,2% respecto al afio anterior.
mayor nimero en

igual periodo desde . . .,
gualp 2008 Y todo ello, en un contexto nominal en el que la tasa de inflacién es moderadamente

positiva por tercer mes consecutivo. En noviembre, Ultima informacién disponible, se
sitda en el 0,7% interanual, igual a la media espafiola (0,7%), y en consonancia con el
Moderada tasa de N . . -
inflacion por tercer resultado en la Zona Euro (0,6%). Una moderada y estable tasa de inflacion que también se
mes consecutivo.  Observa en el componente mas estructural de los precios, la inflacion subyacente, que se
mantiene en noviembre por cuarto mes consecutivo en el 0,9% en Andalucia, ligeramente
por encima de la media nacional (0,8%).

Gréfico 15. INDICE DE PRECIOS AL CONSUMO
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NOTAS: Tasas de variacion interanual.
IPC armonizado Base 2005 para la Zona Euro.
IPC Base 2011 para Andalucia y Espafia.
FUENTE: INE; EUROSTAT.
ELABORACION: Secretaria General de Economia. Junta de Andalucia.
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Actividad productiva

Crecimiento  Por el lado de la oferta, el crecimiento de la economia andaluza en el tercer trimestre de
generalizado en todos 2016 ha sido practicamente generalizado en todos los sectores productivos, a excepcion de

los sectores |3 construccion.
productivos, salvo la

construccion. . . . .
Destaca el sector primario con el mayor aumento relativo, con un incremento real del VAB

del 5% interanual en el tercer trimestre, similar al registrado en los dos trimestres
anteriores. Un crecimiento que es el doble de la media en Espafia (2,5%), y en un contexto
de estancamiento en la Zona Euro (0%).

En el subsector agricola, segun los datos del Avance de Superficies y Producciones de la
Consejeria de Agricultura, Pesca y Desarrollo Rural, y con informacion referente al mes de
octubre, se observa un comportamiento muy favorable en cultivos tan relevantes en
Andalucia como las hortalizas (11%), asi como las leguminosas grano (8%), citricos (5,2%),
la uva de mesa y para vinificacion (7,8%) y las flores y plantas ornamentales (2,5%); por el
contrario, se registran descensos en cereales (-21,4%), frutales no citricos (-10,6%), cultivos
industriales herbéceos (-10,4%) y tubérculos (-16,2%). La produccion de aceituna de
almazara es similar a la de la anterior campafia, mientras que la produccion de aceituna de
mesa se reduce un 18,5%. Junto a ello, el subsector pesquero registra un ligero descenso de
la pesca comercializada en lonjas de Andalucia, del 0,7% interanual en el tercer trimestre,

la mitad del registrado en el trimestre precedente.
Por ramas, destaca el

crecimiento de
Comercio, transporte L€ sigue el sector servicios, con un crecimiento del 3% interanual en el tercer trimestre, en

y hosteleria,  linea con el resultado en Espafia (3,4%) y casi el doble que en la Zona Euro (1,7%). Un
Informaciony  incremento que es generalizado practicamente en todas las ramas, excepto las actividades
comunicacionesy  financieras (-0,1%), destacando Comercio, Transporte y Hosteleria (4,3%), Informacion y

Actividades  comunicaciones (3,3%), y Actividades profesionales, cientificas y técnicas (3,2%).
profesionales

cientificas y técnicas. ., L ,
y Centrando la atencion en el subsector turistico, y segun la Encuesta de Coyuntura

Turistica de Andalucia, el nUmero de turistas que visité Andalucia en el tercer trimestre
Andalucia superd los  supero los diez millones (10.077.742 turistas), la mayor cifra en un trimestre de toda la
diez millonesde  serie histérica, aumentando un 4,9% interanual , y acumulando 14 trimestres de

turistas en el tercer  crecimiento consecutivos.
trimestre, la mayor
cifra en un trimestre
de toda la serie
historica.

La Encuesta de Ocupacion Hotelera del INE apunta en igual sentido, cifrando el nhiumero
de pernoctaciones hoteleras en Andalucia en el tercer trimestre del afio en 19,5 millones,
un 4,2% mas que durante el mismo periodo del afio anterior, debido al fuerte incremento
del turismo extranjero (12,5% interanual).

Cuadro 8. PRINCIPALES INDICADORES DEL SECTOR PRIMARIO. ANDALUCIA

2014 2015 st
I Il n
VAB (p.b) " 53 L 43 48 5,0
Pesca comercializada en lonja (Tn) -98 -0.1 22 -14 -0,7
Poblacién Ocupada 13,0 -0.9 289 14,2 11,4
Tasa de paro 414 40,8 344 39,3 43,0
Paro registrado @ 145 -10,5 -4,2 -2,5 5,6
Deflactor del VAB p.b. -7,2 12,0 26 -0,7 -4.5

NOTA: Tasas de variacién interanual, salvo tasa de paro (en nivel).

(1) indices de volumen encadenado, referencia 2010.

(2) Datos en el Gltimo mes de cada periodo.
FUENTE: IECA,; Consejeria de Agricultura, Pesca y Desarrollo Rural; INE; SPEE.
ELABORACION: Secretaria General de Economia. Junta de Andalucia.
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Recuadro 6.

Andalucia ocupa un lugar destacado en el sistema agroalimentario espafiol, integrado, de un lado, por el
sector agrario, y de otro, por la industria agroalimentaria. En esta Gltima industria se incluyen aquellas
empresas 0 actividades en las que se produce una transformacién de las materias primas agricolas o
ganaderas, mas alla de la mera distribucién, incorporando en el proceso valor afiadido, y dando lugar a
productos elaborados o semielaborados.

En relacion a la produccién agraria, Andalucia lidera el ranking por Comunidades Auténomas, como se
observa en el gréafico de la izquierda, concentrando mas de la quinta parte (21,6%) del total nacional, segln
las Cuentas Regionales de la Agricultura, publicadas por el Ministerio de Agricultura, Alimentacién y
Medio Ambiente.

Por lo que respecta a la industria agroalimentaria, Andalucia es la segunda comunidad auténoma con
mayor cifra de negocios de la rama de alimentacion, bebidas y tabaco a nivel nacional, con el 13,7% del
total, segun la Encuesta Industrial de Empresas del INE, tras Catalufia, que concentra casi la cuarta parte.

Estos resultados muestran que mientras que Andalucia es la comunidad autbnoma que mas valor aporta a
la produccion final agraria nacional, explicando el 21,7%, ocupa, sin embargo, la segunda posiciéon cuando
se trata de la industria agroalimentaria, bajando hasta el 13,7% del total nacional. Estos datos ponen de
manifiesto la relativa menor transformacién de los productos agrarios en la region, y, consecuentemente,
una inferior generacion de valor afladido.

Andalucia tiene, por tanto, recorrido y potencial para desarrollar una mayor industria transformadora
vinculada a la explotacion de los productos agrarios. En este sentido, es necesario seguir avanzando, entre
otros, en la modernizacion y mejora de las instalaciones de las industrias agroalimentarias; la
transformacion de productos agrarios; nuevas formas de comercializacion e introduccion de nuevos
productos y tecnologias, para impulsar la innovacion, la calidad y productividad de las mismas, y
aumentar el valor afadido del producto agrario final.

PRODUCCION FINAL AGRARIA CIFRA NEGOCIOS INDUSTRIA AGROALIMENTARIA

Andalucia 21,7 Catalufia 23,7

Castillay Ledn Andalucia

Castilla-La Mancha Castillay Ledn

Catalufia C. Valenciana
Aragon Galicia
Galicia Castilla-La Mancha
C. Valenciana Murcia
Murcia Madrid
Extremadura Pais Vasco
Mavarra Aragon
Canarias Mavarra
Rioja, La Extremadura
Pais Vasco Rioja, La
Asturias Asturias
Madrid Cantabria
Cantabria Canarias
Baleares Baleares
1 T r T T | ]
0 5 10 15 20 25 25
Nota: Porcentajes sobre total nacional. Afio 2013. Nota: Porcentajes sobre total nacional. Afio 2014.
Fuente: M° Agricultura, Alimentacién y Medio Ambiente. Fuente: INE.

Secretaria General de Economia. Diciembre 2016

Economia Andaluza



Coyuntura Econémica de Andalucia. N° 99 Economia Andaluza

Cuadro 9. PRINCIPALES INDICADORES DEL SECTOR SERVICIOS. ANDALUCIA

2016
2014 2015
1 I mn
VAB (p.b.) 1.5 2,6 34 3,0 3,0
Comercio, transporte y hosteleria 26 4.3 6,1 4,2 43
Informacién y comunicaciones 28 47 3.5 3.5 353
Actividades financieras y de seguros -2,9 -6,4 -0,9 2,2 -01
Actividades Inmobiliarias 1,0 1,3 2.7 27 29
Actividades profesionales 8:3 6,1 3.0 34 3.2
Administracion publica, sanidad y educacion -0.6 22 25 2,8 24
Actividades artisticas, recreativas y otros servicios 1,2 0,5 0,2 0,5 1,0
indice de cifra de negocios i3 4,4 34 3.6 2,2
Numero de turistas 6,9 8,3 18,7 7.3 4,9
Pernoctaciones hoteleras 4,6 6,1 16,6 8,0 4,2
Espafioles 4.8 29 16,8 0,3 -3,1
Extranjeros 4.3 9.4 16,4 14,2 12,5
Indice de Precios Hoteleros 0,1 6,0 9,4 56 6,3
Poblacion Ocupada 1,7 5.6 2,5 -1,3 0,5
Tasa de paro 15,2 14,2 13,9 13,2 12,8
Paro Registrado ¥ 0,5 -0,6 1,5 -6,4 -7,0
Deflactor del VAB -0,2 0,2 04 0,9 0,6

NOTA: Tasas de variacion interanual, salvo tasa de paro que esta en nivel.
M Indices de volumen encadenados referencia 2010. Datos corregidos de estacionalidad y efecto calendario.
@ Datos del ultimo mes de cada periodo.

FUENTE: IECA,; INE; SPEE.

ELABORACION: Secretaria General de Economia. Junta de Andalucia.

Notable dinamismo  lgualmente, se observa un notable dinamismo del turismo extrahotelero, con un aumento
tanto del turismo  de las pernoctaciones del 5% interanual en Andalucia en el tercer trimestre, generalizado
hotelero como  en todos los tipos de alojamientos: acampamentos, apartamentos, turismo rural y
extrahotelero. albergues. La ultima informacién disponible correspondiente al mes de octubre muestra
un nuevo aumento de las pernoctaciones, tanto extrahoteleras (6,4%) como, especialmente,

de las hoteleras, que suben un 11,6% interanual, el doble que a nivel nacional.

Cuadro 10. PRINCIPALES INDICADORES DEL SECTOR INDUSTRIAL. ANDALUCIA

2014 2015
| Il n
VAB (p.b.) Ramas industriales " 3,0 59 1,6 13 16
IPIAN 2,6 3,7 -1,7 -0,9 1,7
Industria extractiva =34 8,0 -14,3 -1.6 0,3
Industria manufacturera 54 1,9 1,6 18 113
Suministro energia eléctrica, gas, vapor y aire acondicionado -7.3 14,7 -14,7 -16,0 -6,3
Suministro agua, act. saneamiento, gestion residuos y descont. -5.0 -0,3 -10.8 23 24:3
Utilizacion Capacidad Productiva 555 59.4 57,0 63,8 61,9
Poblacién Ocupada 1.5 2.3 59 35 13,4
Tasa de paro 12,8 10,3 11,4 10,5 10,5
Paro Registrado @ -10,8 9.4 -8,7 93 -10,7
Deflactor del VAB -1,8 -0,1 -2,9 -4.1 2,5

NOTAS: Tasas de variacion interanual, salvo tasa de paro y utilizacion capacidad productiva que estan en nivel.
(1): Series corregidas de estacionalidad y efecto calendario. Indices de volumen encadenados referencia 2010.
(2): Datos en el Gltimo mes de cada periodo.

FUENTE: IECA; Ministerio de Industria, Energia y Turismo; INE; SPEE.

ELABORACION: Secretaria General de Economia. Junta de Andalucia.
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Recuadro 7.

Andalucia ocupa una posicion de liderazgo en el sistema agroalimentario espafiol, integrado, de un lado, por el sector
agrario, y de otro, por la industria agroalimentaria.

El complejo agroalimentario de Andalucia genera una produccion de casi veintiocho mil millones de euros (27.994
millones de euros en 2014, segun el IECA), que en términos de VAB supone liderar el ranking por CCAA. En igual
sentido, en empleo, Andalucia es la CCAA con mayor niumero de ocupados en estas actividades, en concreto 271.500
personas en 2015, segln la Encuesta de Poblacion Activa (EPA), casi la cuarta parte (22,4%) del total nacional.

Esta posicién de liderazgo se refleja también en las ventas del sector, tanto al extranjero como al resto de CCAA. Las
ventas del sector al resto de CCAA espafiolas se cifran en algo mas de siete mil millones de euros, siendo la tercera
CCAA en nivel de ventas al resto de regiones, por detras de Catalufia 'y Castillay Ledn.

Junto a ello, las exportaciones internacionales de productos del sector agrario y la industria agroalimentaria de
Andalucia se sitian préximas a los nueve mil millones de euros (8.983 millones de euros en 2015), liderando, junto con
Catalufia, el ranking por CCAA. Unas exportaciones que han experimentado una fuerte expansion en los Ultimos
afios, habiendo ganado participacion en la economia andaluza. Entre 1995 y 2015, las ventas de productos
agroalimentarios de Andalucia al extranjero se han casi cuadruplicado, pasando de 2.454 millones de euros en 1995 a
8.983 millones de euros en 2015, por encima de lo que ha crecido el PIB en términos nominales (se ha multiplicado por
2,4). Un crecimiento basado en la diversificacion de mercados, dirigiéndose actualmente a 172 paises, practicamente a
todo el mundo, mientras que en 1995 se destinaban a 133 paises.

Entre los destinos destacan Alemania, Italia y Francia, con ventas que superan los mil millones de euros en cada pais.
Le siguen Reino Unido, Portugal, Paises Bajos y Estados Unidos. Tras ellos, es relevante China, que se sitla
actualmente en la novena posicion en el ranking de paises a los que se destinan los productos agroalimentarios de
Andalucia.

Estas exportaciones son muy superiores a las importaciones que de los mismos se realiza, de tal forma que la balanza
comercial de productos agroalimentarios presenta un superavit, que ascendié a 5.290 millones de euros en 2015, lo que
representa el 3,5% del PIB de Andalucia.

En 2016, con informacién de enero a septiembre, Andalucia lidera el ranking de exportaciones internacionales de
productos agroalimentarios, superando a Catalufia, y situando el peso sobre el total nacional en el 23,2%, tras una
subida del 11,8% interanual, mas del doble que en Espafia (5,7%).

Las actividades agroalimentarias han actuado ademas en la Ultima crisis econdmica que ha atravesado Andalucia
como un elemento amortiguador de la misma. Si entre 2007 y 2013 el PIB generado por la economia andaluza registro
un descenso acumulado en términos reales del 9,8%, el sector primario y la industria agroalimentaria conjuntamente
crecieron un 5,4%, amortiguando por tanto la caida global del PIB.

Todo ello pone de manifiesto el relevante papel del complejo agroalimentario andaluz en la economia regional. Un
sector ademas favorecedor de la cohesion territorial y econémica de Andalucia, ya que evita la despoblacion de las
zonas rurales, y que tiene entre sus principales retos la mejora del valor afiadido, a partir de la transformacion
industrial de las producciones, para lo que se hace imprescindible apostar por la innovacion.

COMPLEJO AGROALIMENTARIO ANDALUZ

PARTICIPACION EN EL TOTAL NACIONAL (%) EXPORTACIONES AGROALIMENTARIAS

DB L ' D D 8.983
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22’4 9.000 - - Sttt e T

b\ I EEEREE |y SERRERSREES 8.000 4 -
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Nota: Porcentaje sobre el total nacional. Nota: Millones de euros.
Fuente: IECA; INE; DATACOMEX. Fuente: DATACOMEX.
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El sector industrial ~ También con una tasa positiva se situ6é el sector industrial (1,6%), especialmente la
mantiene la - jndustria manufacturera (2,4%), en linea con el crecimiento en Espafia (1,9%) y casi el

trayectoriade  gople de la Eurozona (0,9%).
crecimiento,

ial | . . o e L ., . .
espeC|airr:1§:Stfri: En igual sentido sefiala el Indice de Produccion Industrial de Andalucia (IPIAN), que

manufacturera.  'egistra un aumento del 1,7% interanual en el tercer trimestre, siendo el incremento
generalizado por destino econdmico de los bienes, a excepcion de los de consumo (-1%) y
destacando la subida en los bienes de inversion (9,2%).

En este contexto, la encuesta de opiniones empresariales del Ministerio de Economia,
Industria y Competitividad, sefiala un grado de utilizaciéon de la capacidad productiva
instalada en la industria del 60,7% en el conjunto del afio, 1,3 puntos superior a la de 2015.

Por ultimo, el sector de la construccion es el Unico que registra un descenso del VAB,
concretamente del 1,4% interanual en el tercer trimestre, en contraste con el incremento
registrado tanto en Espafia (2,7%) como en la Zona Euro (2,4%).

Continua creciendo la  Atendiendo a una diferenciacion por subsectores, en lo que a edificacion residencial se
compraventade  refiere, el nimero de viviendas terminadas se cifra en el tercer trimestre del afio en 864, un
viviendas (9,4%enel  minimo histérico en un tercer trimestre, y con una caida del 42% interanual. Esta
tercer trimestre), — o\o1ucion por el lado de la oferta de viviendas se da en un contexto de subida de la
eXp“zngrﬁ’g; ﬁzgg demanda de las mismas. La Estadistica de Transmisiones de Derechos de Propiedad del
INE, sefiala un crecimiento de la compraventa de viviendas en Andalucia del 9,4%
interanual en el tercer trimestre, consecuencia del incremento en las de segunda mano

(12,2%).

Este incremento de la demanda tiene su reflejo en el precio. Segun el INE, el indice de
precios de la vivienda se eleva un 1,4% interanual en el tercer trimestre en Andalucia,
acumulando diez trimestres de tasas positivas.

Caida de la licitacion ~ Con respecto al subsector de obra publica, la licitacion oficial aprobada por el conjunto de
oficial aprobada en  las Administraciones Publicas en Andalucia acumula una caida hasta el mes de octubre
Andalucia (-31,2%  ge| 31,2% interanual, por los descensos en obra civil (-44,4%) y la aprobada por la

interanual hasta A qministracion Central (-63%).
octubre), por los

descensos en obra . .
civil y Cuadro 11. PRINCIPALES INDICADORES DEL SECTOR CONSTRUCCION. ANDALUCIA

Administracion 2016
Central. 2014 2015
I I n
VAB (p.b.) -1,0 1,0 0,3 0,5 -1.4
Viviendas Terminadas -32,0 -14,6 59,4 -55,6 -42,0
Transmisiones de derechos de propiedad -0,3 10,5 9.0 18,9 9.4
Crédito hipotecario para la compra de viviendas 2,6 251 25,8 39,6 6,8
Precio del metro cuadrado de la vivienda libre -3,2 0,7 0,2 0,8 0,5
Licitacién Oficial 83,5 -47,4 61,9 -12,9 19,5
Poblacién ocupada 0,3 11,3 1,4 10,4 13,1
Tasa de paro 32,8 28,2 28,8 23,7 23,0
Paro registrado ! -15,7 -13,5 -11,4 -12,5 -13.9
Deflactor del VAB 0,2 1.5 -0,8 -09 -0,5

NOTA: Tasas de variacion interanual, salvo el dato de la tasa de paro que esté en nivel.
@ Indice de volumen encadenado, referencia 2010. Datos corregidos de estacionalidad y efecto calendario.
@ Cifras de licitacion por fecha de anuncio en boletines oficiales.
() Datos en el Gltimo mes de cada periodo.

FUENTE: IECA; M° Fomento; SEOPAN; INE; SPEE.

ELABORACION: Secretaria General de Economia. Junta de Andalucia.
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Agregados de la demanda

El sector exterior  Seglin la Contabilidad Regional Trimestral de Andalucia, publicada por el Instituto de
mejora su aportacion  Estadistica y Cartografia de Andalucia (IECA), la economia andaluza registré en el tercer
_bositivaalyimestre de 2016 un ritmo de crecimiento sostenido del PIB real (2,8% interanual), igual
crecimiento agregado. . . - . .
que el trimestre anterior. Un crecimiento que, al igual que en el segundo trimestre,
presenta un caracter equilibrado, sustentandose por el lado de la demanda, tanto en la
vertiente interna como en la externa. Destaca el papel creciente del sector exterior, que
aumenta su contribucion positiva, fruto de un crecimiento real de las exportaciones de
bienes y servicios superior al de las importaciones, y siendo el componente méas dinamico
del PIB.

El consumo regional ~ La demanda regional aporta 1,8 puntos al crecimiento agregado, debido al mantenimiento

mantienesu  del ritmo de crecimiento del consumo, que suma once trimestres consecutivos de
crecimiento, animado incremento.

por la continuidad del
proceso de creacion de

empleo Concretamente, el gasto en consumo final crece un 2,1% interanual, igual que en el

segundo trimestre, debido especialmente al gasto en consumo de los hogares, que,
animado por la continuidad del proceso de creacion de empleo, sube un 2,1%. Junto a ello,
el gasto realizado por Administraciones Publicas (AA.PP.) e Instituciones sin Fines de
Lucro al Servicio de los Hogares (ISFLSH) crece un 1,9%.

Los indicadores parciales de seguimiento del consumo mas avanzados confirman estos
resultados positivos en los Ultimos meses del afio, con crecimientos en la matriculacion de
turismos del 9,4% interanual de media en octubre y noviembre.

Por su parte, la inversion registra un ligero descenso, del 0,2% interanual en el tercer
trimestre, tras encadenar diez trimestres consecutivos de aumento.

En meses posteriores, sin embargo, segun se desprende de indicadores parciales de
seguimiento de la inversion, se registran tasas positivas. Asi, la produccion industrial de
bienes de inversidn crece un 8,7% interanual en octubre, y la matriculacion de vehiculos
de carga sube un 7,4% interanual de media en octubre y noviembre.

Grafico 16. CONTRIBUCION AL CRECIMIENTO DEL PIB DE LA DEMANDA REGIONAL Y EXTERNA

2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016

[ Demanda regional B Demanda externa ——PIB

NOTA: Puntos porcentuales. indices de volumen encadenados referencia 2010.
FUENTE: IECA.
ELABORACION: Secretaria General de Economia. Junta de Andalucia.

Secretaria General de Economia. Diciembre 2016 33



Coyuntura Econémica de Andalucia. N° 99 Economia Andaluza

Cuadro 12. INDICADORES DE DEMANDA. ANDALUCIA

2014 2015
I 1l 1]
CONSUMO PRIVADO
IPIAM bienes de consumo 11,3 2,7 6,1 21 -1,0
Poblacidn ocupada total 24 51 49 0.9 3.0
Matriculacidn de turismos 221 254 12,56 235 144
Consumo de gasolina 01 -0.6 45 14 34
Consumo de gasdleo 21 24 11 25 0.8
Recaudacidn por VA 13,6 14 5.5 1.0 18.4
indice de comercio al por menor:
- Precios corrientes 0.3 14 1.8 -0.4 0.2
- Precios constantes 07 3,2 44 23 1,9
Indice de ventas en grandes superficies:
- Precios corrientes 04 45 9,0 47 1.8
- Precios constantes 0.9 58 11,0 6.8 20
Importacion de bienes de consumo 14,7 16.5 127 9.9 6.0
INVERSION
IPIAN bienes de equipo -1,6 6,6 -0.8 4.9 9.2
Matriculacidn de vehiculos de carga 18.5 379 8.0 131 11.8
VAB,: de la construccidn -1.0 1.0 0.3 0.5 14
Licitacion Oficial @ 83,5 AT 4 61,9 -12.9 -19.5
Crédito al sector privado 36 59 54 234 3.0
Importacion de bienes de capital 20,7 36,7 0.1 1.9 -3.1

NOTAS: Tasas de variacion interanual.
@ indices de volumen encadenados referencia 2010. Datos corregidos de estacionalidad y efecto calendario.
@ Cifras de licitacion por fecha de anuncio en boletines.
©) Las tasas de variacion anuales corresponden a las del ltimo trimestre del afio.
FUENTE: IECA,; INE; Extenda; M° Interior; M° Economia y Competitivad; SEOPAN; Banco de Espafia.
ELABORACION: Secretaria General de Economia. Junta de Andalucia.

Las exportaciones  Por el lado de la vertiente externa, las exportaciones de bienes y servicios registran un
~crecenun6,.2% - crecimiento real del 6,2% interanual en el tercer trimestre, siendo el componente mas
interanual, mas del  yinamico del PIB, mas del doble de la media nacional (+2,8%), y casi tres puntos por

doble que en Espafia, . . . 0 . L
siendo el components encima de las importaciones (+3,4%). Esto ha determinado una mayor contribucion
positiva del sector exterior, que se cifra en 1 punto porcentual, tres décimas mas que en el

mas dindmico del - - ) )
pi. trimestre precedente, y por encima de la media nacional (+0,6 puntos).

Grafico 17. COMERCIO EXTERIOR DE BIENES Y SERVICIOS. ANDALUCIA
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NOTAS: Tasas de variacion interanual de las series corregidas de estacionalidad y efecto calendario. indices de volumen encadenado referencia 2010.
FUENTE: IECA.
ELABORACION: Secretaria General de Economia. Junta de Andalucia.
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Recuadro 8.

El sector exterior es uno de los principales pilares de la economia andaluza, y reflejo de la mejora de la
competitividad de la misma.

Las exportaciones de bienes de Andalucia al extranjero se cifran en casi veinticinco mil millones de euros (24.967
millones de euros en 2015), habiéndose multiplicado su valor por 2,5 en los Gltimos quince afios. Un crecimiento
superior al que ha experimentado el PIB nominal, que se ha multiplicado por 1,7, dando como resultado que las
ventas exteriores hayan ganado peso en la economia andaluza, representando actualmente el 16,7% del PIB, 5,2
puntos porcentuales por encima del nivel que mostraban en 2000 (11,5% del PIB).

Esta creciente apertura exterior ha sido posible por el proceso de internacionalizacion que estdn mostrando las
empresas andaluzas. Un proceso que puede tener un caracter extensivo, es decir, que se deba al aumento del
nimero de empresas exportadoras; intensivo, como resultado del incremento del valor medio exportado por
cada empresa; 0 ser una combinacion de ambos: mas base empresarial exportadora y mas ventas por empresa.

El nimero de empresas andaluzas exportadoras se sitta en 18.905 en el afio 2015, habiéndose multiplicado por
tres desde el afio 2000 (6.311 empresas). Un crecimiento muy superior al del tejido empresarial en su conjunto,
que se ha multiplicado por 1,3 en los ultimos quince afios. Por lo que respecta a su facturacion, el volumen de
exportacion media por empresa es de 1,3 millones de euros, un 17,6% inferior al que registraba quince afios
antes.

Por tanto, el proceso de internacionalizacién que la economia andaluza ha experimentado entre los afios 2000 y
2015 ha tenido un caracter extensivo, siendo resultado de un crecimiento de la base exportadora, es decir, de un
creciente proceso de internacionalizacion del tejido empresarial.

La actividad exportadora de las empresas y su competitividad en los mercados exteriores es uno de los aspectos
mas relevantes para garantizar un modelo productivo capaz de crecer y crear empleo. Por ello, entre los
objetivos de la Agenda por el Empleo de Andalucia 2020 esta facilitar la internacionalizacion de las empresas,
para lo que se ha desarrollado el Plan Estratégico de Internacionalizacion de la Economia Andaluza Horizonte
2020. Un plan cuyo principal reto es consolidar la orientacion hacia el exterior lograda por las empresas en los
ultimos afos, y hacerla crecer ain mas, incluso en un entorno que reactive las oportunidades en el mercado
nacional. Todo ello, con un objetivo general que es incrementar el grado de internacionalizacién de la economia
y las empresas andaluzas, para contribuir al desarrollo de un modelo econémico sostenible, que genere mas
empleo y de mayor calidad.

EL SECTOR EXPORTADOR EN ANDALUCIA

N° EMPRESAS EXPORTADORAS EXPORTACION MEDIA POR EMPRESA
25,000 - 28
V -17,6%
1,6
X3 15 1 13
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Nota: Millones de euros.
Fuente: Ministerio de Economia, Industria y Competitividad; EXTENDA.
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Sector exterior

A un mayor nivel de detalle, en lo que al comercio internacional se refiere, y segiin datos

Las exportaciones de  de la Agencia Andaluza de Promocion Exterior (Extenda), las exportaciones de bienes se

mercanciasal  ¢ifran en 5.912,3 millones de euros en el tercer trimestre del afio, siendo Andalucia la
extranjero se cifran . . . . ~ .

en 5.912 3 millones cuarta comunidad auténoma mas exportadora, por detras de Catalufia, y ligeramente por

de euros en el tercer  debajo de la Comunidad de Madrid y Comunidad Valenciana. Respecto al tercer trimestre

trimestre.  de 2015, las exportaciones se mantienen practicamente estables en términos nominales

(+0,1%).

Un resultado que se produce en un entorno de caida de precios, tal y como reflejan los

En términos reales,  Indices de Valor Unitario (IVU) de exportaciones e importaciones que publica Extenda. De

crecen un 7% esta forma, en el tercer trimestre del afio, el IVU de exportaciones registra un descenso en

interanual. Andalucia del 6,5% interanual, lo que determina un crecimiento de las exportaciones de
bienes en términos reales del 7%.

De otro lado, las importaciones de mercancias al extranjero caen un 6% en términos
nominales en el tercer trimestre del afio, explicado por el descenso de las energéticas (-14%
interanual), en un contexto de disminucién del precio del barril de petréleo Brent en
délares en los mercados internacionales (-9% interanual de media en el tercer trimestre).

Con ello, el IVU de importaciones de Andalucia presenta una caida del 9,5% interanual en

el tercer trimestre, de forma que las compras al extranjero en términos reales aumentan un
3,8%.

Cuadro 13. COMECIO DE BIENES DE ANDALUCIA CON EL EXTRANJERO

2016
2014 2015
I Il 1
EXPORTACIONES
£ Energéticas 54 491 30,5 119 592
B No energgticas 14 21 6,1 31 59
3 § Totales 2,0 6,5 -36 4,0 01
2 s
w £ | IMPORTACIONES
E Energéticas -3,0 326 278 298 -14,0
= No energéticas 7.8 129 -1,8 2.7 09
Totales 11 14,3 14,2 15,8 6,0
EXPORTACIONES
Energéticas 44425 2.259.9 580,1 7873 8728
No energéticas 222071 22,6706 57276 5.898,0 5.039,5
- Totales 26.649,6 24.930,5 6.307,8 6.685,3 5.912,3
o
2 IMPORTACIONES
= Energéticas 18.515,0 12.488,1 22522 2.416,1 26295
§ No energéticas 12.442.9 14,0463 3.3463 35517 35412
é Totales 30.957,9 26.534,4 5.598,6 5.967,8 6.170,7
SALDO
Energético 140725 -10.228 2 16721 16287 17567
No energético 9.764,3 8.6243 2.3813 2.346,3 1.498.2
Total -4.308,3 -1.603,9 709,2 7175 -258,4

NOTA: Datos de los afios 2016 provisionales. Tasas de variacion de 2016 calculadas con datos provisionales de 2015.
FUENTE: Extenda; Ministerio de Economia, Industria y Competitividad.
ELABORACION: Secretaria General de Economia. Junta de Andalucia.
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Cuadro 14. ORIGEN Y DESTINO DEL COMERCIO INTERNACIONAL DE ANDALUCIA

Tasas de variacion interanual Millones € % sl total
2016 2016 2016
2014 2015
1 I ] ] i
EXPORTACIONES:
Continentes
Europa 22 -5,2 13 4.2 18 3.613,0 61.1
UE 2,0 0,0 1,3 42 06 3.289 4 556
Zona Euro 27 1,4 23 10,1 38 2.592,5 438
Resto Europa 32 -41.0 09 43 15,1 3236 55
Asia 233 15,2 9,2 14,2 154 7417 12,5
China 223 36,2 19,4 19.6 20,7 2331 3.9
Africa 1.7 -12,2 -1,9 11,2 8.0 494.4 84
Marruecos -18,1 -10,7 28,8 31,1 15,7 228,0 39
América 16,8 -19.1 -31,3 59 7.6 737.7 12,5
América del Norte 65,1 289 -89 20,8 435 489 1 83
EEUU. 64,8 -29.5 -6,4 11,9 82 3426 58
Ameérica Central y Sur -18,0 -5,0 -52,0 -10,7 -27.9 2487 42
Oceania 104,2 -1.1 -3,5 7.1 -41,4 423 0.7
Otros (%) -28,0 -20,8 -42.6 -36,0 -43,2 2833 48
Agrupaciones
OCDE 91 -2.9 20 7.5 7.5 4.053,3 68,6
BRICS -1,9 -21 6.8 2.0 8.4 340,0 5.8
OPEP -0,2 -30,2 9.8 -20,9 11,4 218,0 3,7
Resto de paises -11.8 -11,2 -19.8 -2,3 -17.5 1.301,0 220
TOTAL 2,0 -6,5 -3,6 4,0 0,1 59123 100,0
IMPORTACIONES:
Continentes
Europa 24 -4.0 6,0 -0,2 6.4 20828 33.8
UE 66 10,5 56 43 83 1.858,1 30,1
Zona Euro 49 12,2 26 4.3 10,7 14427 234
Resto Europa -86 -47.8 8.7 -28.4 -1,2 2248 36
Africa 28 -25,7 -19,5 -37.3 -30,9 1.555,6 25,2
Argelia 26 -19.0 116 -30,8 24,1 7043 11,4
Asia -1.4 -11,2 -24,5 1.6 8,0 1.439.8 233
Arabia Saudi 35 -36,4 41,5 17,5 -11,0 3444 56
China 225 183 -1,6 96 55 2676 43
América -3.7 -1,6 -221 -12,8 46 1.031,8 16,7
América del Norte 17,5 32,1 36,5 6,1 1,5 502,0 8,1
EE.UU. 225 337 324 45 68 4502 7.4
Ameérica Central y Sur -13,2 -22,0 -1.8 -18,7 7.8 5298 86
Oceania 28,5 20 -8,2 -36,2 -14.3 255 04
Otros (%) 7.4 -64,2 31,6 -712,0 3386 35,2 06
Agrupaciones
OCDE 4,7 6,5 -6,7 -6,5 56 2.693,5 43,7
OPEP -3.0 -28,3 -23,7 -19,0 -11,9 21145 34,3
BRICS -12,3 -18.1 95 1.4 1,7 511,0 83
Resto de paises 14,4 -13,7 -18,8 -34,0 -23.6 8517 13,8
TOTAL 1:1 -14,3 -14,2 -15,8 -6,0 6.170,7 100,0

NOTAS: Datos de los afios 2016 provisionales. Tasas de variacion de 2016 calculadas con datos provisionales de 2015.
(*) Mayormente avituallamiento, combustible y territorios no determinados.
BRICS: Brasil, Rusia, India, China y Sudéfrica.

FUENTE: Extenda, Ministerio de Economia, Industria y Competitividad.

ELABORACION: Secretaria General de Economia. Junta de Andalucia.
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Destacan los
aumento de las
exportaciones a
China (20,7%),

Marruecos (15,7%) y
EE.UU. (8,2%).

Las importaciones de
la OPEP descienden
un 11,9% interanual.

Significativas subidas
de las exportaciones
de grasas y aceites,
productos minerales
y metales comunes.

Se registra un
superavit comercial
histérico en los nueve
primeros meses del
afo (+1.168,3
millones de euros).

Economia Andaluza

Si se tiene en cuenta la cifra global de exportaciones de mercancias al extranjero (5.912,3
millones de euros) y las importaciones (6.170,7 millones de euros), se tiene que el saldo de
la balanza comercial de mercancias en el tercer trimestre es de un déficit de 258,4 millones
de euros, el mas bajo en un tercer trimestre desde 1998, casi la cuarta parte del
contabilizado en el mismo periodo del afio anterior (-978,5 millones de euros). Este saldo
negativo de la balanza comercial de Andalucia con el extranjero viene explicado, como es
habitual, por el componente energético, que presenta un déficit de 1.756,7 millones de
euros (-4.071,5 millones en Espafia). Por el contrario, se contabiliza un superavit comercial
no energético de 1.498,2 millones de euros, en contraste con el déficit que registra esta
balanza en la economia espafiola en su conjunto (-1.277,3 millones de euros).

Si se diferencia por areas geograficas, y segun el destino de las exportaciones, las dirigidas
a paises de la UE, representativas de méas de la mitad del total (55,6%), aumentan un 0,6%
interanual en el tercer trimestre, destacando el crecimiento de las dirigidas a Italia y
Alemania, que representando el 9,4% y 8,3% del total, en cada caso, suben un 25,9% y 9,4%
interanual, respectivamente; por contra, sobresale en el tercer trimestre la caida en las
destinadas a Francia (-6%), destino del 10,2% de las exportaciones de Andalucia. Con todo,
globalmente, las exportaciones dirigidas a la Zona Euro crecen un 3,8% interanual en el
tercer trimestre. Fuera de la UE, resultan llamativos los aumentos de las exportaciones a
China (+20,7%), Marruecos (+15,7%) y EE.UU. (+8,2%).

Por lo que se refiere a las importaciones, destaca el descenso de las provenientes de los
paises de la OPEP, que representando el 34,3% de las importaciones totales, registran una
reduccion del 11,9%, en el contexto de caida del precio del barril de petroleo comentada
anteriormente (-9% de media en el tercer trimestre).

Distinguiendo por secciones del arancel, las subidas mas significativas de las
exportaciones en el tercer trimestre tienen lugar en "Grasas y aceites animales o vegetales",
que concentrando el 12,3% del total de ventas al extranjero, aumentan un 29,7%
interanual; "productos minerales™, la partida con mas peso (18,6% de la cifra total de
exportaciones), con un crecimiento del 7,3% interanual; y "metales comunes y sus
manufacturas”, que suponiendo el 12,5% del total, suben un 5,8%. En el lado opuesto,
sobresale la caida del 2,9% registrada en las exportaciones de "Productos del reino vegetal”,
con el 10,3% del total. Respecto a las importaciones, destacan los "Productos minerales™, que
concentran casi la mitad (48,9%) del total de compras al extranjero, con un descenso del
12,8% interanual en términos nominales en el tercer trimestre del afio.

En términos acumulados, hasta el mes de septiembre, la cifra global de exportaciones de
Andalucia es de 18.905,3 millones de euros, superior a las importaciones (17.737,1 millones
de euros). Esto determina un superavit de la balanza comercial de mercancias de 1.168,3
millones de euros, el mayor saldo positivo en igual periodo desde que se tienen datos, y
en contraste con el déficit de 1.398,7 millones de euros en igual periodo del afio anterior.
Este saldo positivo de la balanza comercial de Andalucia con el extranjero en los nueve
primeros meses del afio viene explicado por el componente no energético (+6.225,8
millones de euros), en contraste con el déficit registrado por esta balanza en la economia
espafiola en su conjunto (-1.177,9 millones de euros). Un superavit que compensa el déficit
comercial energético de 5.057,5 millones de euros (-12.049,2 millones en Espafia).
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El empleo acelera su
crecimiento en el
tercer trimestre,
acumulando once
trimestres de subida.

La creacion de empleo
es generalizada por
sectores, sexo y
nacionalidad, y tanto
en asalariados como
en trabajadores por
cuenta propia.

Destaca la industria,
con un crecimiento
del empleo del 13,4%.

Mercado de trabajo

En el tercer trimestre de 2016 la economia andaluza intensifica el proceso de creacion de
empleo y registra una reduccion histérica del nimero de parados.

Segun la Contabilidad Regional Trimestral de Andalucia del IECA, se crean 81.406 puestos
de trabajo en el tercer trimestre respecto al mismo periodo del afio anterior, con un ritmo
de crecimiento del 2,8% interanual, ligeramente por encima de la media nacional (2,7%), y
acumulando once trimestres consecutivos de aumento.

En términos similares, la Encuesta de Poblacion Activa (EPA) muestra un aumento del
empleo por undécimo trimestre consecutivo. Concretamente, en el tercer trimestre de 2016
se contabilizan 83.107 ocupados mas que en el mismo trimestre del afio anterior, lo que
supone en términos relativos un incremento del 3% interanual, superior a la media
nacional (2,7%).

Esta creacion de empleo en el tercer trimestre de 2016 se ha caracterizado, entre otros, por
ser generalizada en todos los sectores productivos, por sexo y nacionalidad; y tanto en
trabajadores por cuenta propia como asalariados, destacando en este ultimo el empleo
indefinido, que suma ocho trimestres consecutivos de aumento. De otro, por estar
centrada en el sector privado, en los ocupados a tiempo completo, en la poblacion con 25
afios 0 mas y en los colectivos de poblacién con mayor formacién (estudios secundarios
y/0 universitarios).

A un mayor nivel de detalle, por sectores, se crea empleo en todos ellos, siendo en la
Industria, Construccion y Primario superior a los registrados a nivel nacional. Destaca la
Industria, donde el empleo crece un 13,4% interanual, frente a un 0,5% de media en
Espafia. De esta forma, con 31.646 ocupados méas que en el mismo periodo de 2015, la
Industria concentra casi el cuarenta por ciento (38,1%) del empleo creado en Andalucia en
el daltimo afio. Le sigue la Construccion, con un incremento del 13,1% (+2,3% a nivel
nacional) y 19.770 ocupados mas que en el tercer trimestre del afio anterior. A
continuacion se sitda el Primario, donde el empleo aumenta un 11,4%, mas del doble que la
media en Espafa (+4,8%). Y finalmente, los Servicios, con un incremento de la poblacion
ocupada del 0,5% (+3% en el conjunto nacional).

Cuadro 15. INDICADORES DEL MERCADO DE TRABAJO. ANDALUCIA-ESPANA

Variaciones interanuales

3° Trimestre 2016

Absolutas Relativas (%)
Andalucia Espaifia Andalucia Espaiia Andalucia Espaiia
Poblacidn 16 afios 6.895.3 36.543.6 1.9 56.8 0.2 0.1
Activos 3.9749 22.848.3 -65,1 51,2 -1.6 -0.2
Ocupados 28412 18.527 5 83.1 4788 3.0 2
Agricultura 2058 7438 211 343 11.4 48
Industria 268.0 25313 ni 12.4 13.4 0.5
Construccidn 170,7 1.107,2 19,8 246 13.1 2.3
Senicios 2.196.8 14.1452 10,6 407.6 0.5 3.0
Parados 11338 4.320.8 -148.1 -530.0 -11.6 -10.9
Tasa de Actividad 57.6 59.3 -1,0 0.2 - -
Tasa de Paro & 28,5 18.9 3.2 23 - -

NOTA: miles de personas, salvo indicacion contraria.
@ 9% sobre poblacion 16 afios 0 mas.
@ 9% sobre poblacion activa.
FUENTE: EPA (INE).
ELABORACION: Secretaria General de Economia. Junta de Andalucia.
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Gréfico 18. POBLACION OCUPADA
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NOTA: Tasas de variacion interanual.
FUENTE: EPA (INE).
ELABORACION: Secretaria General de Economia. Junta de Andalucia.

Diferenciando por sexo, la creacidon de empleo es generalizada tanto en mujeres (+1,9% in-
teranual) como, y mas intensamente, en hombres (+3,9%).

Segun la nacionalidad, crece la ocupacion tanto entre la poblacion espafiola (2,7% intera-
nual) como, en mayor medida, en la extranjera (6,7%). En cualquier caso, la poblacion ex-
tranjera representa el 9,1% del total de ocupados en la region, casi dos puntos menos que
en el conjunto de la economia espafiola (10,9%).

Atendiendo a la situacién profesional, el empleo aumenta tanto en los que trabajan por
cuenta propia (4,6% interanual) como en la poblacion asalariada (2,7%). Dentro de estos
altimos, crece el empleo indefinido por octavo trimestre consecutivo, a un ritmo del 1,1%
interanual, contabilizandose 16.359 ocupados mas con contrato indefinido en el ultimo
afio. Junto a ello, el empleo temporal se incrementa un 5,6%.
TO(:]c;esligLnsrl]e(e)lcS;eciii Destaca que todo el empleo creado ha sido en el sector privado, con un incremento del 4%
privado, conuna  Interanual, mientras el empleo pablico se reduce un 1,2%.

subida del 4%.

Gréfico 19. POBLACION OCUPADA SEGUN SEXO. ANDALUCIA
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NOTA: Tasas de variacién interanual.

FUENTE: EPA (INE).
ELABORACION: Secretaria General de Economia. Junta de Andalucia.
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Gréfico 20. POBLACION ASALARIADA SEGUN TIPO DE CONTRATO. ANDALUCIA
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NOTA: Tasas de variacion interanual.
FUENTE: EPA (INE).
ELABORACION: Secretaria General de Economia. Junta de Andalucia.

Considerando la duracién de la jornada laboral, el empleo creado ha sido a tiempo
completo (5,5% interanual), sumando nueve trimestres consecutivos con tasas positivas,
mientras que disminuye el empleo a tiempo parcial (-8,1%).

Por grupos de edad, el incremento de la ocupacién beneficia a la poblaciéon de 25 afios o
mas, donde el empleo aumenta un 3,5% interanual, mientras que, por el contrario, dismi-
nuye entre los menores de 25 afios (-6,5%), resultado que hay que contextualizar en un
entorno en el que la poblacién activa menor de 25 afios cae un 10,6%.

Crece el empleo en la

poblacion cualificada  Finalmente, y segun el nivel de formacion, el aumento del empleo favorece a la poblacion
(3,8%), mientras  cualificada, es decir, con estudios secundarios y/o universitarios, con un incremento del

Cuadro 16. INDICADORES DEL MERCADO DE TRABAJO. ANDALUCIA

desciende en el resto.

2016
2014 2015
| ] n
Poblacién 16 afios 01 0,2 0,1 01 0,2
Activos 0,2 0,1 -1,0 1,8 1,6
Ocupados 24 5.1 49 0,9 3,0
Agricultura 13,0 0,9 289 14,2 114
Industria 1.5 2.3 59 35 134
Construccion 0,3 113 1.4 10,4 131
Senicios 17 56 25 13 05
Parados -38 9.2 12,5 7.9 11,6
Agricultura 0.1 34 137 48 2,0
Industria -18.9 -20,2 134 16,7 26,8
Construccion 215 -106 6,4 91 -181
Senvicios -5,0 2,7 -10,5 -26 -10,9
No Clasificados =13 129 15T 140 15,0
Tasa de Actividad " 58,8 58,8 58,2 58,0 57,6
Tasa de Paro 34,8 M5 29,7 29,1 28,5
Trab. afiliados $.8. en alta laboral ¥ 25 25 1,3 25 28
Paro Registrado ! 2,3 -4,6 -4.,6 -7.6 -8,7

NOTAS: Tasas de variacion interanual.

(% sobre poblacion 16 afios 0 mas.

(2% sobre poblacion activa.

©) Datos en el Gltimo mes de cada periodo.

@ Datos referidos a la media mensual.

©) Datos referidos al ltimo dia del mes.
FUENTE: EPA (INE); Ministerio de Empleo y Seguridad Social.
ELABORACION: Secretaria General de Economia. Junta de Andalucia.
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Recuadro 9.

En las Gltimas décadas se constata una trayectoria de progresivo envejecimiento de la poblacién andaluza, en
linea con lo observado en las economias desarrolladas. Segun el INE, con datos del Padron Continuo referidos a
1 de enero de 2016, el 17,2% de la poblacion andaluza tiene menos de 16 afios, un porcentaje que se sitda casi
cuatro puntos por debajo del que se registraba dos décadas antes (21% en 1996). En el lado opuesto, la poblacion
andaluza de 65 y mas afos representa el 16,3% del total, tres puntos por encima del registrado hace veinte afios
(13,1% en 1996). EI menor porcentaje de menores y el més elevado de mayores de nuestra historia
contemporanea.

Con todo, la poblacién andaluza sigue caracterizandose por ser relativamente méas joven que la espafiola y
europea, representando la poblacion menor de 16 afos el 17,2% del total en 2016, como se ha dicho
anteriormente, frente a un 16,9% en Espafia, y un 16,3% en la Zona Euro. Mientras, la poblacion de 65 afios y
mas posee un menor peso relativo en Andalucia que a nivel nacional y en la Eurozona (16,3%, 18,6% y 19,6%,
respectivamente).

Este envejecimiento de la poblacion determina que la tasa de dependencia en Andalucia (definida como el
porcentaje de la poblacién menor de 16 afios y la mayor de 64 en relacion a la poblacion en edad activa -entre 16
y 64 afios-), se situe en el 53,2%, por encima de la que se registraba en 1996 (51,9%), aunque inferior a la que se
observa actualmente en Espafa (53,5%) y sobre todo en la Zona Euro (56,1%).

En relacion a la evolucion futura, las proyecciones de poblacion del IECA para Andalucia apuntan que va a
continuar este proceso de envejecimiento de la poblacion y menor peso relativo de la poblacion mas joven, algo
que se aprecia al observar la evolucion que va a tener la piramide de poblacién (grafico de la izquierda) con un
fuerte estrechamiento en la base, y un ensanchamiento de la cUspide.

Las proyecciones sefialan un descenso de la tasa de dependencia de menores (relacion entre la poblacion menor
de 16 y la que esta en edad activa), que va a pasar del 28,1% actual, a un 22,3% dentro de cincuenta afios. En el
lado opuesto, se va a registrar un notable incremento de la tasa de dependencia de mayores (porcentaje de
poblacion mayor de 64 afios entre la poblacion en edad activa), que se va a mas que duplicar (25,1% en 2016,
64,2% en 2066). Globalmente, la tasa de dependencia, medida con los estandares anteriores, se prevé aumente en
los préximos 50 afios, pasando del 53,2% al 86,5% en Andalucia (87,7% en Espafia).

Este escenario demografico plantea retos desde la perspectiva de las politicas a implementar para la prestacion

de servicios publicos fundamentales, como la educacion y la sanidad; para el sistema publico de pensiones; y
para los requerimientos de poblacién en el mercado de trabajo.

PIRAMIDES DE POBLACION. ANDALUCIA 2016-2066 TASAS DE DEPENDENCIA

Economia Andaluza

1,00 08 060 040 020 000 020 040 060 08 1,00

100 6 mhs
HOMBRES MUJERES Menores'” Mayores™ Total®™
9|
= Andalucia 28,1 251 53.2
2016
s Espaiia 24,7 28,8 53,5
B E
D Andalucia 2156 37,0 58,6
A 2031
w D Espaiia 20,8 1,4 62,2
= Andalucia 23 64,2 86,5
2 2066
Espaia 22,8 64,9 87,7
10
o

Nota: Porcentaje en cada tramo de edad sobre el total. Poblacién a 1 de enero. Notas:
Fuente: IECA.

Elaboracion: Secretaria General de Economia. Junta de Andalucia.

(@ Cociente de la poblacion de 0 a 15 afios entre la de 16 a 64 afios, en %.
@ Caociente de la poblacion de 65 y mas afios entre la de 16 a 64 afios, en %.

©) Caociente de la pob. de 0 a 15 afios y de 65 y mas, entre la de 16 a 64 afios, en %.

Fuente: INE e IECA.

Elaboracion: Secretaria General de Economia. Junta de Andalucia.
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Se intensifica la
reduccion del paro
(-11,6%), con una
caida superior a la

media espafiola.

Grafico 21. TASA DE ACTIVIDAD. ANDALUCIA
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FUENTE: EPA (INE).
ELABORACION: Secretaria General de Economia. Junta de Andalucia.

3,8% interanual, frente a un descenso de los ocupados que tienen como maximo estudios
primarios (-3,8%).

Esta evolucion del empleo en el tercer trimestre de 2016 ha venido acompafado de un
descenso de los activos (-1,6% interanual), sumando cuatro trimestres con tasas negativas.
Un descenso de los activos que por sexo se produce tanto en hombres como en mujeres
(-1,6% en ambos casos), y que por grupos de edad afecta fundamentalmente a los menores
de 25 afios (-10,6%).

El aumento del empleo y la reduccion de activos llevan a que el nimero de parados
disminuya por undécimo trimestre consecutivo, a un ritmo del 11,6% interanual, superior
a la media nacional (-10,9%).

Mas especificamente, se contabilizan 148.169 parados menos que en el tercer trimestre de
2015, liderando Andalucia la reduccion del paro a nivel nacional y constituyendo la mayor
caida de toda la serie historica. Con esta disminucion, la tasa de paro se reduce 3,2 puntos

Gréfico 22. TASA DE PARO. ANDALUCIA
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NOTA: A partir de 2002 los datos incorporan la nueva definicién de paro.
FUENTE: EPA (INE).
ELABORACION: Secretaria General de Economia. Junta de Andalucia.
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Continta la
trayectoria de
reduccion del paroy
aumento de la
afiliacion en los
Gltimos meses de afio.

Reduccion historica
del paro registrado en
noviembre (-6,8%
internanual).

Gréfico 23. AFILIADOS A LA SEGURIDAD SOCIAL. ANDALUCIA
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NOTA: Tasas de variacion interanual.
FUENTE: Ministerio de Empleo y Seguridad Social.
ELABORACION: Secretaria General de Economia. Junta de Andalucia.

respecto al mismo trimestre del afio anterior, hasta situarse en el 28,5% de la poblacién ac-
tiva (18,9% en Espafia), su nivel mas bajo desde finales de 2010.

Esta trayectoria de creacion de empleo y descenso del paro se mantiene en los meses pos-
teriores, segn muestran los datos méas avanzados de evolucion de afiliados a la Seguridad
Social y paro registrado. En concreto, en el mes de noviembre de 2016, tltima informacion
disponible, el ritmo de crecimiento de los afiliados a la Seguridad Social en situacion de
alta laboral es del 2,8% interanual en Andalucia, lo que supone 36 meses de incremento
consecutivos, con un aumento en términos absolutos de 77.773 personas a lo largo del
altimo afio.

Por otro lado, el paro registrado en las Oficinas de los Servicios Publicos de Empleo se re-
duce a un ritmo del 6,8% interanual en noviembre, sumando 39 meses consecutivos de
caida. En términos absolutos, se contabilizan 67.055 parados menos que en noviembre del
afio anterior, una reduccion histdrica y la mayor caida de todas las comunidades
autonomas, situandose el nimero de desempleados en 922.985 personas.

Gréfico 24. PARO REGISTRADO. ANDALUCIA
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NOTA: Tasas de variacién interanual.
FUENTE: Ministerio de Empleo y Seguridad Social.
ELABORACION: Secretaria General de Economia. Junta de Andalucia.
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Precios, costes y rentas

Los indicadores de precios muestran una evolucion moderada y estable en la Gltima parte
del afio 2016.

El deflactor del PIB Desde el punto de vista de la produccién, el deflactor del Producto Interior Bruto (PIB)
registraun  muestra un crecimiento nulo en el tercer trimestre, en un entorno de ligera subida a nivel

crelmmlento_nulo €N nacional (0,3%). Un resultado que se explica por las caidas de precios en el sector primario
el tercer trimestre.

Cuadro 17. INDICADORES DE PRECIOS, SALARIOS Y COSTES. ANDALUCIA

2014 2015 it
| ] 1}

Deflacter del PIB p.m. -0.6 0.7 -0.1 01 0.0

Primario -1.2 12,0 26 -0,7 -45

Industria -1.8 -0,1 -2,9 -4.1 -2.5

Construccion 0,2 1.5 -0,8 -09 -0,5

Servicios -0.2 02 0.4 09 0.6
ipc

General -1,2 -0,0 -0,8 -0,8 0,2

Sin alimentos no elaborados ni energia -0,1 09 1,0 06 09
Coste Laberal por trabajador y mes -0,3 1.3 -1,4 -1,7 -2,2

Coste salarial 0,1 1.3 -1,3 -1,8 -0,7

Otros costes @ -13 1,1 -16 -14 6.0
Aumento salarial en convenio 1% 0.7 0,5 0,9 1,0 0,9

NOTA: Tasas de variacion interanual.

(1) Datos en el Gtimo mes de cada periodo.

(2) Percepciones no salariales y cotizaciones obligatorias a la Seguridad Social.

(3) Datos en nivel. Las cifras anuales no recogen el impacto de las clatsulas de salvaguarda.
FUENTE: IECA; INE; M° de Empleo y Seguridad Social.
ELABORACION: Secretaria General de Economia. Junta de Andalucia.

(-4,5% interanual), industria (-2,5%) y construccién (-0,5%), y un moderado aumento en los
servicios (0,6%).

La tasa de inflacion se ~ Desde el punto de vista de los precios de consumo, la ultima informacién disponible,
sittaenel 0,7%en  referente al mes de noviembre, sitGa la tasa de inflacion en Andalucia en el 0,7%, positiva
noviembre, positiva por tercer mes consecutivo, igual a la media espafiola, y en consonancia con el

pocgt]esrgfrtr_nzs comportamiento de los precios en el contexto europeo (0,6% en noviembre para la Zona
utivo.

Grafico 25. INFLACION SUBYACENTE ). ANDALUCIA
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NOTAS: Tasas de variacion interanual.

(*) Variacion interanual del IPC sin alimentos no elaborados ni energia.
FUENTE: INE.
ELABORACION: Secretarfa General de Economia. Junta de Andalucia.

Secretaria General de Economia. Diciembre 2016 45



Coyuntura Econémica de Andalucia. N° 99
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subyacente se
mantiene en el 0,9%.
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Cuadro 18. DESGLOSE DEL INDICE DE PRECIOS AL CONSUMO. ANDALUCIA

Noviembre 2016

2 20 20 int::;i::ia?r[.l%] Ponderacion (%)
INDICE DE PRECIOS AL CONSUMO 0,3 -1,2 -0,0 0,7 100,0
SUBYACENTE 0,2 0,1 0,9 0,9 82,2
Alimentos con elaboracion, bebidas y tabaco 28 -0.3 1,3 01 16,7
Bienes industriales sin productos energéticos -0.4 -0,1 0.5 0,7 28,7
Servicios 0,5 0,0 1,0 1,3 36,8
RESIDUAL 0,6 -5,9 -4,2 0,1 17,8
Alimentos sin elaboracion 04 -14 23 09 6.4
Producios energéticos 0,8 -8.4 -7.7 -0.3 11,5

NOTAS: Tasas de variacion interanual salco indicacién contraria.
Datos anuales referidos al mes de diciembre.

FUENTE: INE.

ELABORACION: Secretaria General de Economia. Junta de Andalucia.

Euro). Tasas de inflacion, que aunque positivas, estan por debajo del objetivo de
estabilidad de precios del Banco Central Europeo (2%), que mantiene medidas de politica
monetaria expansivas, continuando el tipo de interés de las operaciones principales de
financiacion del eurosistema en el 0% desde el mes de marzo.

Una trayectoria de la inflacién que obedece, de un lado, al menor descenso de los precios
energéticos, que se cifra en un -0,3% interanual en noviembre, en contraste con la fuerte
caida en el mismo mes del afio anterior (-10,2%). Este comportamiento se produce en un
contexto en el que la cotizacion media del barril de Brent suma dos meses de incrementos,
y se sita de media en noviembre, Gltima informacion disponible, en 44 dolares el barril,
un 0,8% superior al del mismo mes del afio anterior, previéndose una trayectoria de
subida tras el acuerdo alcanzado por los paises de la OPEP para limitar la produccion de
crudo.

La moderada y estable tasa de inflacion también se observa en el componente maés
estructural de los precios, la inflacién subyacente, que no contempla los componentes mas
volatiles del IPC general (alimentos no elaborados y productos energéticos), y que se
mantiene en noviembre por cuarto mes consecutivo en el 0,9% en Andalucia, ligeramente
por encima de la media nacional (0,8%).

Gréfico 26. COMPONENTES DEL IPC. ANDALUCIA
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NOTA: Tasas de variacion interanual en noviembre de 2016.
FUENTE: INE.
ELABORACION: Secretaria General de Economia. Junta de Andalucia.
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Gréfico 27. IPC Y SALARIOS NOMINALES. ANDALUCIA
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NOTA: Incremento salarial pactado en convenio y variacion interanual del IPC.
FUENTE: INE; Ministerio de Empleo y Seguridad Social.
ELABORACION: Secretaria General de Economia. Junta de Andalucia.

Diferenciando por grupos de gasto, las mayores subidas de precios se dan en
Comunicaciones (3,2%), por el aumento en los servicios telefénicos; Otros bienes y servicios
(1,6%), principalmente por los seguros (3,5%); y Transporte (1,4%), debido al precio de los
carburantes y combustibles que, aunque bajo (-0,8%), lo hizo mucho menos que el mismo
mes del afio pasado (-14,5%). En sentido contrario, sélo dos de los doce grupos de bienes y
servicios del IPC registraron descensos interanuales: Ocio y cultura (-1,5%), por los equipos
y soportes audiovisuales, fotogréaficos e informaticos (-6,5%), el viaje organizado (-3,9%) y
los articulos recreativos y deportivos (-2,4%); y Vivienda (-0,3%), por la reduccién de los
precios de la electricidad, el gas y otros combustibles (-1%).

Desciende el coste  En lo que a los costes se refiere, y segin la Encuesta Trimestral del Coste Laboral del INE,
laboral un 2,2%enel el coste laboral por trabajador y mes del conjunto de sectores no agrarios en Andalucia se
tercer trimestre.  reduce un 2,2% interanual en el tercer trimestre (-0,5% en Espaiia), medio punto mas que
en el trimestre anterior. Esta caida se explica tanto por el componente salarial, que
desciende un 0,7%, como, y mas intensamente, por el no salarial (-6%), y por los descensos

en todos los sectores, especialmente en servicios (-2,5%).

Mientras, el incremento de los salarios pactados en convenio, segun el Ministerio de
Empleo y Seguridad Social, con informacion disponible hasta el mes de noviembre, se
sitia en un 0,92% en Andalucia (1,08% de media nacional), en linea con la inflacion

Gréfico 28. REMUNERACION DE ASALARIADOS Y EXCEDENTE BRUTO DE EXPLOTACION. ANDALUCIA
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NOTA: Tasas de variacion interanual. Series corregidas de estacionalidad y efecto calendario. Precios corrientes.
FUENTE: Contabilidad Trimestral de Andalucia (IECA).
ELABORACION: Secretaria General de Economia. Junta de Andalucia.
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El saldo de créditos
contintia cayendo
(-3,4%), acumulando
30 trimestres de
descenso.

Los depdsitos
aumentan un 2,8% al
finalizar el tercer
trimestre, en un
contexto de ligera
reduccién nacional
(-0,2%).
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subyacente. Un aumento salarial pactado en los 417 convenios firmados en Andalucia en
los once primeros meses del afio, a los que se han acogido 846.160 trabajadores, un 9,2%
mas que en el mismo periodo del afio anterior.

Por ultimo, en relacién a la distribucion primaria de las rentas que se generan en el
proceso productivo, segun la informacion de la Contabilidad Regional Trimestral de
Andalucia del IECA, el incremento del PIB en términos nominales, del 2,8% interanual en
el tercer trimestre, es resultado de un incremento generalizado tanto de los impuestos
netos sobre la produccion y las importaciones (4,7%), el excedente bruto de explotacién y
rentas mixtas (2,6%) como de la remuneracion del conjunto de asalariados (2,5%). Una
subida esta Gltima que se debe al incremento del namero de asalariados, de igual cuantia
(2,5%), lo que supone un crecimiento nulo de la remuneracién por asalariado.

Sistema bancario

Conforme a la tltima informacién publicada por el Banco de Esparia, a 30 de septiembre
de 2016, el saldo de créditos concedidos por el sistema bancario en Andalucia se reduce un
3,4% interanual, una décima menos que en el segundo trimestre, acumulando 30
trimestres de descenso, y en un contexto de disminucién también y de mayor magnitud a
nivel nacional (-4,8%).

Esta reduccion se explica tanto por la caida del saldo de créditos al sector publico, que
desciende un 11,8%, como los concedidos al sector privado, que, representando el 95% del
total, disminuyen un 3% interanual.

Junto a ello, los depésitos crecen un 2,8% al finalizar el tercer trimestre de 2016, tres
décimas menos que en el trimestre anterior, acumulando seis trimestres con tasas positivas
y en un entorno de ligero descenso a nivel nacional (-0,2%).

Distinguiendo entre sector publico y privado, el incremento de los depoésitos es
consecuencia del aumento tanto en los del sector privado, que, suponiendo el 94% del

Cuadro 19. INDICADORES DEL SISTEMA BANCARIO. ANDALUCIA

2014 2015
| Il I}
CREDITOS

Créditos Totales 3.3 6,2 T 2.5 e |
Créditos al sector plblico 0,7 -10.6 -11.2 -5.0 -11.8
Créditos al sector privado -3.6 -5.9 54 -3.4 -3.0

DEPOSITOS
Depositos Totales 0.5 0,7 2.5 24 2.8
Depositos del sector pablico 1.7 0.2 0.0 4.9 10,2
Depositos del sector privado -0.1 0,7 2,7 3.6 2.3
A la vista 16.4 218 252 20,4 21,8
De ahorro 9.9 13,3 124 11,3 1.4
A plazo 122 -19.1 -17.2 -14.5 -19.5

NOTA: Tasas de variacion interanual a la finalizacion de cada periodo.
FUENTE: Banco de Espafia.
ELABORACION: Secretaria General de Economia. Junta de Andalucia.
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El ratio de depdsitos
sobre créditos se sitla
en el 69,4%, el mas
elevado desde finales
de 2003.

Gréfico 29. CREDITOS Y DEPOSITOS. ANDALUCIA
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FUENTE: Banco de Espafia.
ELABORACION: Secretaria General de Economia. Junta de Andalucia.

total, crecen un 2,3% interanual, como, y mas intensamente, en los depdsitos del sector
publico (+10,2% interanual).

Si se diferencia por modalidad de los depésitos, se registran subidas en los depdsitos a la vista
y de ahorro, mientras que, en el lado opuesto, los depoésitos a plazo contindian cayendo, en un
contexto de tipos de interés practicamente nulos.

Mas especificamente, los depdsitos a la vista, que son los que ofrecen mayor liquidez, crecen un
21,8% interanual al finalizar el tercer trimestre, 1,4 puntos mas que en el trimestre anterior, y
los depésitos de ahorro registran un incremento del 11,4%. Por el contrario, los depoésitos a
plazo intensifican su trayectoria de descenso, con una caida del 19,5%, cinco puntos mas que en
el trimestre precedente, en un contexto en el que el tipo sintético de interés de los depdésitos en
Espafia se sitUa en octubre de 2016 en el 0,10%, lo que supone un nuevo minimo histérico.

La caida del saldo de créditos, junto al incremento de los depdsitos, determina que la tasa de
ahorro financiero en Andalucia (cociente entre el saldo de depdsitos y créditos) se eleve en el
tercer trimestre de 2016 hasta el 69,4%, lo que supone 4,2 puntos mas que el mismo
trimestre del afio anterior y su valor mas elevado desde finales de 2003. En cualquier caso,
poniendo de manifiesto que la captacion de depdsitos por el sistema bancario andaluz
continda siendo insuficiente para cubrir la demanda de créditos.
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Por término medio en
los nueve primeros
meses del afio la
economia andaluza
crece un 3%, mas de
un punto por encima
de la Zona Euro
(1,7%).

Se prevé la creacion
de unos 80.000
puestos de trabajo en
2016, superando la
cifra de tres millones.

Previsiones econémicas

La evolucién de la economia andaluza en el presente afio 2016, con tasas de crecimiento
relativamente elevadas, especialmente en comparacién con las observadas en economias
de referencia del &mbito europeo, estd permitiendo continuar en la senda de recuperacién
iniciada en 2014, y avanzar en el proceso de convergencia con la UE que se retomod en
2015.

El balance de los nueve primeros meses del afio es de un crecimiento real del PIB del 3%
interanual en Andalucia, mas de un punto superior al registrado en la Zona Euro (1,7%), y
en sus principales economias como Alemania (1,7%) o Francia (1,2%).

Con este comportamiento de la economia andaluza en lo que va de afio y los
condicionantes externos que pueden influir en su evolucién, la Consejeria de Economia y
Conocimiento estima un incremento real del PIB de Andalucia del 2,9% en el conjunto de
2016.

Un crecimiento previsto para 2016 que, si bien supone una desaceleracion respecto a 2015
(3,3%), permitira nuevamente avanzar en términos de convergencia respecto a las
economias del entorno, ya que esta 1,2 puntos por encima del crecimiento estimado por el
Fondo Monetario Internacional (FMI) para la Eurozona (1,7%), y es un punto porcentual
superior al previsto por dicho organismo para la Unién Europea (1,9%).

La positiva evolucién del PIB regional en 2016 tendra su traslacién en el mercado de
trabajo, previéndose la creacion de unos 80.000 de puestos de trabajo en el conjunto del
afio, lo que supondréd un aumento del empleo del 2,7% respecto a 2015, superando la cifra
de tres millones de puestos de trabajo en Andalucia.

De este modo, el crecimiento econdmico seguira siendo intensivo en empleo, y la
productividad registrara tasas de avance moderadas.

En materia de precios, se espera un crecimiento del deflactor del PIB del 0,4% en 2016, tres
décimas inferior al registrado en 2015 (0,7%).

Cuadro 20. SUPUESTOS BASICOS DEL ESCENARIO MACROECONOMICO DE ANDALUCIA 2015-2017

2015 2016 2017

CRECIMIENTO REAL DEL PIB EN %"

Mundial 3.2 31 34

Paises Industrializados 21 1.6 1.8

Unidn Europea | 1.9 1.7

Zona Euro 1,9 1.7 1.5

Espaiia 3.2 3 2.2
CRECIMIENTO DE DEFLACTORES EN ESPANA EN %2

Del PIB 0.5 07 14

Del consumao privado 0.2 0.2 1.3
TIPO DE CAMBIO®

Délares/Euro 131 1,11 1.1
PRECIOS DE MATERIAS PRIMAS'

Petrdleo (Brent en ddlares/barril) 524 445 52,6
TIPO DE INTERES EN LA EUROZONA®

A corto plazo® 0.0 -0.3 0.4

A largo plazo™ 1.2 0.7 0.6

NOTAS: Afio 2015 datos observados, afios 2016 y 2017 previsiones.

* EURIBOR a tres meses.

** Rendimiento nominal de la deuda publica a diez afios en la zona del euro.
FUENTES: FMI (octubre 2016); 2Ministerio de Economia, Industria y Competitividad (octubre 2016) y ®Banco Central Europeo (septiembre 2016).
ELABORACION: Secretaria General de Economia. Junta de Andalucia.
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Con este comportamiento previsto para el deflactor, el crecimiento nominal del PIB de la
economia andaluza esperado en 2016 seréa del 3,3%.

Para 2017, este crecimiento nominal del PIB se prevé que aumente ligeramente, hasta el
3,5%, un mayor crecimiento nominal en 2017 que sera resultado de un crecimiento real del
PIB inferior al de 2016, y de un aumento estimado de la inflacidn respecto a dicho afio.

Laeconomia  Concretamente, la Consejeria de Economia y Conocimiento prevé un crecimiento real del
andaluzacreceraen  PIB del 2,3% en Andalucia en 2017, seis décimas inferior al esperado el presente afio
2017.un 2,3%, por (2 9%). Una evolucién que esta en linea con el comportamiento previsto en la economia

encima de la Zona  osnarola, siendo el crecimiento medio estimado en 2017 por los diferentes organismos
Euro (1,5%) y la UE . . . . S . . S
(1,7%). oficiales r_1aC|onaIes e |nte~rnaC|onaIes (Mmlster~|0 de Eco_n_o,mla, Industria y Competltlwda_d
del Gobierno de Espafia, Banco de Espafia, Comisiébn Europea, Fondo Monetario
Internacional y OCDE) del 2,4%, ocho décimas inferior al esperado por término medio por
estas instituciones en 2016 (3,2%). Analogamente, para la Zona Euro el FMI pronostica un
crecimiento del 1,5% en 2017, dos décimas menor al de 2016.

Con todo, la economia andaluza crecera el afio préoximo por encima de la Zona Euro
(1,5%) y la UE (1,7%), segun lo previsto por el FMI, lo que permitira dar continuidad al
proceso de convergencia retomado en 2015.

El crecimiento del PIB de la economia andaluza en 2017 se va a sustentar nuevamente en
la contribucién positiva de la demanda interna, con aumentos del consumo y la inversion,
aungue inferiores a los esperados para 2016. A diferencia de lo previsto para este afo, la
aportacion del sector exterior al crecimiento sera ligeramente negativa, consecuencia de un
mayor incremento relativo de las importaciones de bienes y servicios, derivado del
crecimiento de la demanda.
El crecimiento de la
economiaandaluza  |a desaceleracion esperada del crecimiento de la economia andaluza en 2017 tendra su
en 2017 permitirala repercusion en el mercado laboral, lo que no impedira que tenga continuidad el proceso
Creacion aproximaga de creacion de empleo iniciado en 2014. De este modo, el crecimiento de la economia
de 65.000 puestos de s . .
trabajo el afio que andall_Jza permitird un aumento del empleo dNeI 2,2%,. lo que supondra la creacion de
aproximadamente 65.000 puestos de trabajo el afio que viene.

viene.
Cuadro 21. ESCENARIO MACROECONOMICO DE ANDALUCIA

2015 2016 2017
PRODUCTO INTERIOR BRUTO P.M.
% Variacidn nominal 40 33 3.5
% Variacidn real 33 29 23
Deflactor del PIB (% de variacidn) 07 04 12
MERCADO DE TRABAJO
Variacidn (n®) 137.732 79.700 65.000
Variacion (%) 49 P 22

2 !

NOTAS: Afic 2015 observado, resto previsiones.
FUENTES: ECA y Consejeria de Economia y Conocimiento.
ELABORACION: Secretaria General de Economia. Consejeria de Economia y Conocimiento. Junta de Andalucia.

PRO-MEMORIA:

Otras previsiones del crecimiento real de la economia andaluza 2016 2017
Analistas Econdmicos de Andalucia (octubre 2016) 2.7 25
BBWVA (noviembre 2016) 3.1 26
CEPREDE (noviembre 2016) 25 27
Funcas (octubre 2016) 3.0 21
Hispalink (julio 2016) 26 2.0
Universidad Loyola Andalucia (septiembre 2016) 2.8 21
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De este modo, el crecimiento econdmico seguira siendo intensivo en empleo, y la
productividad registrara nuevamente un moderado avance.

Como se ha indicado, se espera que el crecimiento real de la economia andaluza venga
acompafiado en 2017 por un mayor aumento de los precios. En términos del deflactor del
PIB, el aumento previsto es del 1,2%, superando en ocho décimas la tasa prevista para
2016.

El PIB recuperara los ~ Con esta evolucion del deflactor, el crecimiento nominal del PIB de la economia andaluza
niveles previosala  en 2017 sera del 3,5%, dos décimas superior al estimado para el presente afio. Este
crisis.  crecimiento nominal situara el PIB de la comunidad auténoma cercano a los 160.000

millones de euros, recuperando los niveles previos a la crisis.
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